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BEVEZETES

BEVEZETES

A tanulmany célja

Ez a tanulmany azzal a céllal késziilt, hogy széles korképet rajzoljon a magyar gazdasag
egyik Bszerepljérsl, a tarsasagi adot fizét vallalkozasok tobb szazezres taborardl a
szakemberek, a dontéshozok és a magyarorszagi vallalkozasok iranvésektamara. A

jelen tanulmany nem &meényeld mentes, kozvetlen deleinek a "Vallalkozasok 1989-
1993", a "Vdllalkozdsok 1994", a "Vallalkozdsok 1995", és a ,Vallalkozasok
Magyarorszagon 1992-1997” cimaz ECOSTAT Kormanyzati Gazdasag- és Tarsadalom-
stratégiai Kutatd Intézetben (ill. jogiljében) készilt munkak tekinilet

A tanulmany mifaja, szerkezete

A jelen tanulmany folytatasa az emlitett munkaknak. Mingségi valtozast jelentett azonban a
korabbiakhoz képest az idshorizont jeléntbsvilése, ami a tendenciak jobb felismerését
tette lehefvé. A tanulmany cimében deklarélt elemzési peridkemdete indokolhato
metodikai és egyéb okok miatt 1992. Ugyanakkor kénnyen belathatd az is, hogy ez az
esztendd sem a politikai, sem a tarsadalmi, sem a gazddggmnatok szempontjabdl nem
tekinthet igazan jo kiindulépontnak. Mas szempontokbdl ktvzelviszont az 1992-es év
megvalasztasa kiindulasi pontként szinte magatoldaiéeadottsag volt. Ekkora valt ugyanis
teliessé a Magyar Koztarsasag szuverenitasa, kivonultak a szovjet csapatokjninagsz
VarsOi Szerdgdés és a KGST szervezete, a gazdasag & kidgcsolataiban teljesen a
dollarelszamolasra tért at. Végeredményben ez az esztdidthet az Uj szabadon
valasztott Orszaggifés kormanya etsfliggetlen évenek is, amikor a maga altal felallitgt
apparatusokkal, a maga Aaltal készitett koltségvetés széiin tattdsaval mar onalldan
alakithatta gazdasagpolitikajat. Az elefnzkronikds szamara ezek mellett nem
elhanyagolhaték a végbement elszamolasi-mddszertani valtozasok sem. Az Eurépahoz valé
felzarkdzas jegyében, annak nagyon fontos elemeként ebben az évben l|épett hatalyba a
szamvitelsl sz6lo torvény, megvaltozott a bevallasok rendgy trendelkezésre allo
adatbazisban a mérlegbeszamolok helyére a tarsasagi ado bevallasok léptek. A mddszertani
okok, az egységes iddsorok ¢sszeallitasanakdsdge miatt is az 1992-es esztendd adddott
tehat természetes "bazis évnek”.

A jelen tanulméany a kdvetkéznagyobb egységre tagolédik:

A tanulmany nifaja véllalkozas-statisztikai adatfeldolgozas éstamaertetés. A folyamatok
tényszed bemutatdsan tul nem célja azok értékelése, mindsitése, ezeket az Olvas6 a sajat
belatasa szerint itélheti meg.

Az elg tartalmi rész a vdllalkozasi szféra atalakulasanfdbb jellemzit tekinti at a
nbvekedés, a tulajdonosi szerkezetvaltozas, a szervezeti decentralizacié, a regionalis
sajatossagok szemszdgébdl.
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A VALLALKOZASI SZFERA F OBB JELLEMZ Ol

A ,0"-f 6s véllalkozasokat gazdalkodasi formanként tekinwiiié a jegyzett dkében a
kulféldi tulajdon magas hanyada a kft.-ék és az egyéeb formak (bt.-€k) esetében. Ezek nagy
valésziniiséggel olyan vallalkozasok, amelyekben a kulféldinpa gépet, berendezést,
jarmivet apportalt a cégbe, ez adja a tevékenység alaggata magyar partner ezek
mikodtetésével folytatja az Uzleti vallalkozast. EZielételezést az tAmasztja ala, hogy a
kilencvenes évek végeig a kulféldi tulajdonostars altal behozott gépeken, berendezéseken,
jarmiveken nem volt vdmteher, de az eszkdzok vajegyzésbe kerlltek, igy tulajdonos
valtas nélkili bérbeadasuk,tkbdtetésiik kedveébb volt, mint a vammal egyltt végzett
behozatal. Ugyancsak fého, hogy a szovetkezetek jegyzetkéjében viszont egyaltalan

nincs kulféldi tulajdonrész. Az arbevétel adatok alapjan a mintegy haromtucatnyi vallalat
kidrultnek tekinthet, az atalakulas valamilyen fazisaban lehet.

A ,0"-f 6s véllalkozasok gazdalkodasi formékként valo attékadatait az alabbi 6sszedllitas
mutatja be:

35. tablazat
Gazdalkodasi forma | VAIAK0Zasok Egijtélc':l?wlgtct)éésra Eg)j/u\:g I@E%Zr? o JEu%g ]\:BESI)?Z";?'[Z;?(El
' arbevétel (ezer Ft)| arbevétel (ezer Ft) (ezer Ft)

2000
Vallalat 19 913 0 431 363
Kft 27 977 16 979 3091 55 356
Rt 441 148 550 1276 317 979
Szbévetkezet 1657 13 545 62 8 884
Egyéb 65 413 5 447 265 407

2006
Vallalat 36 2 386 0 86 019
Kft 43 738 28 598 4170 29 936
Rt 479 709 616 431 594 1302 001
Szbévetkezet 1341 45 046 365 8 224
Egyéb 47 409 4230 205 1458

2007
Véllalat 31 5426 0 6 253
Kft 47 280 30981 6 205 28 316
Rt 504 750 977 497 780 335 317
Szovetkezet 1158 54 443 834 4634
Egyéb 43724 6 913 384 2228
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A VALLALKOZASOK GAZDALKODASA

I,
A VALLALKOZASOK GAZDALKODASA

[11.1. A vallalkozasok koéltségei

A magyarorszagi tarsas vallalkozasoknal 1992-2007 k6zoétt a leggyorsabban az anyiagjelleg
raforditdsok ndvekedtek. Az idészak elielében jeleritsnek tekinthét atrendeédés ment
végbe: a személyi jellégraforditasok, az egyéb koltségek és raforditasanyanak
csokkenésével. 2008t 6sszességeében stabil koltségszerkékdthet beszélni. A targyi
eszkdzOk pétlasanak forrasa, az értékcsokkenés aranya az idészak egészében nem valtozott,
négy szazalékos értéken allandosult.

52. &bra

A Kkoltségnemek (folyé dron, Mrd Tt) névekedése
és megoszldsa (szdzalék)
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A VALLALKOZASOK GAZDALKODASA

A koltségszerkezet a véllalkozasok mérete szerint

A vdllalkozas tevékenysége és a vdllalkozas optimalis mérete gyengébb, vagy szorosabb
szallal kobdik egymashoz. Bizonyos tevékenységeket mar csaszaki, technikai okok

miatt sem lehet mikro-, vagy kisvallalkozds méretlizmi, mas tevékenységeket viszont
gazdasagossagi okok miatt nem célézeagyvallalkozasi keretekben folytatni. Az itt vizég
metszetekben a tevékenység és a méret kozott a legszorosabb a kapcsolat, a valasztott
gazdalkodasi forma példaul, ellentétben a fejlettebb orszagok gyakorlataval, csak igen lazan
kapcsoldodik a vallalkozas valasztott tevékenységéhez. A tevékenység és a méret
visszatlukroadéseét lehet felfedezni a vallalkozasok kdltségszertiémek alakulasaban is.

Az anyagjelleg raforditasok 75-80 szazaléka az anyagkoltségbol és az eladott aruk
beszerzési értékébsl, kozkdlatevén ELABE, tevédik 6ssze, de igen eltérerkezetekben:

a kisebb vallalkozasoknal szignifikansan magasabb az ELABE aranya és joval alacsonyabb
az anyagkoltség — jellerien a kereskedelmi, szolgaltatdi tevékenység koksedstaraja —,

mig a vallalkozasi méretkategoriak kozott egyre feljebb haladva megfordulnak a szerepek,
minél nagyobb egy véllalkozéas, annal kisebb az ELABE és annal nagyobb az anyagkoltség —
jellemzben a terméli tevékenység koltség strukturdja. Az 0Osszeflggdandd, az
aranyokban a vizsgalt idészak soran tortént elmozduldsok inkabditiler semmint
gyengitenék az érvényesseget.

36. tablazat
Az anyagjellegiiraforditasok megoszlasa
1995 2000 2007
ELABE AEGE ELABE AU ELABE e
koltség koltség koltség
0f6 58% 14% 48% 18% 59% 9%
1-10% 68% 12% 64% 14% 59% 12%
11-20 B 68% 16% 65% 15% 55% 18%
21-50 B 59% 23% 59% 22% 51% 19%
51-300 6 47% 36% 49% 34% 52% 24%
301-1000 & 42% 42% 37% 49% 37% 38%
1000 B felett 28% 57% 30% 58% 20% 61%

Forras: ECOSTAT adatbazis

Az értekcstkkenés aranya a koltségeken belill atlagosan és szinte valtozas nélkil a négy
szazalékos értéket mutatta. Meg kell azonban emliteni kétérélet: a legkisebb létszam-
kategoriaban, a ,07és vallalkozasoknal az amortizacié aranya 6-7 szlzabélil mozgott,

ami nyilvanvaléan a nem mikrovallalkozasnak tekinthealojaban nem ebbe a csoportba
tartozd, nagy sulya vallalkozasoknak tulajdonithatd. A masik véglet a legnagyobbg ezer f
feletti vallalkozasok csoportja, ahol valoszinileg a kiemelkedéen nagy eszkdzallomany miatt
keletkezett az atlagosnal tobb amortizacios forras (5%).

ECOSTAT — \ALLALKOZASOK MAGYARORSZAGON 1992-2008 105



A VALLALKOZASOK GAZDALKODASA

A vallalkozasok koltségei gazdalkodasi formanként

A koltségek alakulasa szempontjabdl az 1992-2007 kdzdgzak két részre tagolddik. Az

elso felében, nagyjabol az ezredforduloig, a koltségeklezete gazdalkodasi formskerint

is igen nagy allandésagot mutatott, az évek soran szinte semmilyen Iényeges elmozdulds nem
volt megfigyelheb.

Az anyagjelleq raforditasoknak a koéltségek kozotti sulyat tekiravdilonbos gazdalkodasi
formak kozott két csoport latszott elkilonitheek. Az egyiket a vallalatok, a
részvénytarsasagok és a szovetkezetek alkottdk, mig a masodikba a korlatsiseglel
tarsasagok, az egyéni vallalkozasok (1997-ig), és az egyéb vallalkozasi formak (Iényegében a
betéti tarsasagok) voltak sorolhatok. Az éelssoportba, a szovetkezetek Kkivételével,
elsésorban a nagyobb véllalkozasokhoz kapcsolhaté dead@si formak keriltek, igy
koltségeik 0Osszetétele is azokhoz hasonld. A szbvetkezetek, amelyek altalaban
kisvallalkozasokat jelentenek, a koltségstrukturat tekintve valoszinileg azeért kertltek ebbe a
korbe, mert sajatos tkddesi rendjuknél fogva kevésbé tudtak élni azokki@hebségekkel,
amelyek a jovedelmek felvételének formaihoz kapcsoldédnak. Erre utal az is, hogy koltségeik
kozott a személyi jellegi raforditdsok aranya magasabb, mint ami a kofédéeddssed
tarsasagok, vagy a betéti tarsasagok esetében tapasztalhat6 volt.

A vdllalatok és a részvénytarsasdgek fentieken kivil az értékcsokkenés, a tobbi
vallalkozashoz képest, magasabb aranyaban is hasonlésagot mutatnak. Mig a vallalatoknal 4,
az Rt-knél 5 szazalék volt az amortizacio aranya, addig a tobbi vallalkozasi forméanal ez nem
érte el a 3 szazalékot. (A legkevesebb a kft-knél volt, 2,5%. 1997-es adatok.)

Az ezredforduldt kdzvetlentl megeb években a gazdalkodasi formak kdzoétt a kéltségeket
tekintve valtozasok zajlottak le: a véllalatok statisztikai értékei a nullahoz kozelitettek, a
tobbi gazdalkodasi formanal a koltség-szerkezet a kieg§dédit iranyaban modosult.
Nagyobb eltérés az Rt.-k esetében a kiemékednagas amortizicids értéknél figyethet
meg.
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A VALLALKOZASOK GAZDALKODASA

53. dbra

100%5

2055 1 | ]

A Réltségek szerkezete gazddlRoddst formdnként
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Fords: ECOSTAT adatbdzis OPMI grafika
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A VALLALKOZASOK GAZDALKODASA

A véllalkozésok koéltségei régionként

1992-2007 kozo6tt Budapest sulya a koltségnemek alakulasaban kismértékben csokkent. A
Kbdzponti Régi6é azonban nem, mertéadros aranyanak csokkenésévén ellensilyozta
Pest megye részesedésének kdzel meghdromszorozdodésa. A tébbi régio kozal csak a Nyugat-

Dunantil aranya nétt meg, a tobbi teriilet részesedése szinte egg@mleteétteritve
csokkent.

54. dbra

A koltségek szerRezete régionként

Ny-Drbil K-Dhil DDhil  FMorsziag E-AMEd  DAMG

Fovaros
O Anyag riford O Személyi riford B Eriékesikkenés W Egyéh
Forrds: ECOSTAT adatbdzis OPMI grafika
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A VALLALKOZASOK GAZDALKODASA

2007-ben a régiokkozul a Kozponti Régidban bejegyzett vallalkozasok szamolték el
gazdalkodasuk soran az 0sszes koltség és raforditas 56 szazalékat. Ezen atlag alatt volt
kevéssel az anyagjelléd51%) és a személyi jellég50%) kiadasokbdl, mig felette volt az
0sszes elszamolt értékcsokkenéshol (57%), valamint az egyéb koltségekbol és raforditasokbol
(66%) valo részesedése. A kiugréan magas raforditasok magyardzata az lehet, hogy ezek
olyan tételeket tartalmaznak, mint pl. a helyi {gsi add, amelyeknél sajatosan
érvényesilhet a nagyvarosi évérosi jelleg. (Az egyéb raforditasok kozott keizmolni a
kulonbo® veszteségeket (pl. arfolyam), a céltartalékokdirsdgokat, bintetéseket, adokat,
adojelledi kifizetéseket, kamarai tagdijakat stb.)

Az egyes régiok kozott a koltségek szerkezetében nem jelentéktelen kilénbségekdledezhet
fel, de ezek nem hozhatdk kdzvetlen 6sszefiiggésbe az egyes régiok relativ fejlettsegével.

[11.2. A vallalkozasok eredményességgivedelmedsége

A véllalkozasok szamat tekintve a nyolcvanas évtized GEgénagyar torténelemben szinte
példa neélkdl allo vallalkozasbévilés indult meg és zajlott le. A gyors novekeakdsldée,
részben az éte is lathato és varhatoé téldkes bealltdnak kovetkezményekeént, a kilencvenes
evek kozepén megtort és megkezdodott a robbandsskierjedés oOnkorrekcidja, a
vallalkozdsok piaci d#ése, egy olyan oOntisztuldsi folyamat, amelynek 6kbs
eredményeként tal nyomorészben csak a ténylegeséddti, a piaci alapjukat megtalalt
vallalkozasok maradnak szeréiként a porondon. A gyors valtozasok atadtak a Hkelya
lassubb atalakulasi folyamatoknak, amelyekben a mennyiségi nodvekedés helyett a
vallalkozdsok cserétiésének, a szerkezeti atalakulasoknak, a helyzett@idsoknak
lehetlink tanui.

A fékezdés, a piaci sEés, az ontisztulas folyama j6l nyomon koévedhatvallalkozasok
Osszesitett eredményességének javulasan is. Mig az idészak kezdetén a vallalkozasok adatait
0sszegezve meg az Uzemi (Uzleti) eredmeény is negativ volt, addig 1994-re az atttzas el
eredmény, 1995-re az addalap és az adozott eredmeény, 1996-ra pedig a mérleg szerinti
eredmeény is dsszesseégeben pozitivva valt, azaz 1997-ben a vallalkozasok mar novelhették
eredmeény tartalékaikat. A fentiek egyébként azt is jelentik, hogy az 1992-1994-es években a
tarsasagi adobol szarmazo koltsegvetési bevételek, az adatokat dsszesitve a ,J” és nem ,J”
gazdasagi agak szerint, a ,J” Pénzigyi tevékenység gazdasagi 4gbdl szarmaztak.

Az egyuttes veszteségek keletkezésének helye foldrajzilag jol korllhatarolhatd. Az 1995-0s
adatok szerint példaul a tarsas vallalkozasok egyuttes negativ mérleg szerinti eredménye agy
alakult ki, hogy a Kdzponti Régioban 81 milliardos, a Dél-Dunéantul Régiéban mintegy
négymilliardos negativ, az orszag tobbi részében pedig Osszesitve kozel Gtvenmilliardos
pozitiv mérleg szerinti eredményt szamoltak el a vallalkoZ4sok

8 Forras: ECOSTAT adatbazis
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55. abra
A villalkozdsok bevételei és eredményei
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—— DEérleg szerinil eredmény BeviteleK fisszesen
Forrds; ECOSTAT udutbizis OFMT grufika

Az 1992-1997 kozo6tt bekdvetkezett javulas alaf@et annak az eredménye, hogy a
véllalkozasok alaptevékenységeinek bevételei tartdsan gyorsabban nodvekedtek, mint azok
koltségei. Ennek, vagyis a koltségek lassubb névekedésének hatterében pedig, mint az a
koltségek alakulasaval foglalkozo fejezetbdl egyértelm kivilaglott, a személyi jellég
raforditdsoknak a tobbi kdltségnemnél mérsékeltebbiiimelkedése talalhaté.

A vallalkozasok eredményeinek ndvekedését mutatja a kovetkeamsor is: mig a
vallalkozdsok szdma 2007-ben 44 szazalékkal volt tdbb, mint 1996-ban, arbevételik pedig a
4,3-szorosara nétt, addig az Uzemi (lUzleti) eredményilk a hatsamrosaszokasos
vallalkozési eredmény a tizenkétszeresére, a mérleg szerinti eredmény a hatvanszorosara
emelkedett. Az osztalék agon keletkgpvedelem ndvekedését jelzi az eredménytartalék
osztalékra, részesedésre valé igénybevétele, ami a huszonnégyszeresére ugrott, ami durva
megkdzelitésben azt jelenti, hogy a vallalkozasok az eredménytartalékban felhalmozott
kordbbi eredményuket vontak be egyre nagyobb mértékben az osztalékfizetésbe.

A nyereséges és a veszteséges vallalkozasok
A nagyon gyors szervezeti atalakulas, a tomegesen megjelené U vallalkozasok kdzegében

természetesnek tekintldethogy a kezdeti idészakokban a vallalkozdsok jékentesze
amenetileg veszteséges.
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56. abra
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A veszteséges vallalkozasok szdma a kilencvenes évek elején megegyezett a
nyereségesekével. A kilencvenes évek ko#dpahogy az varhatd volt, a veszteségesek
abszolut szama és relativ sulya is csokkenni kezdett. Ez a folyamat az ezredfofttulo el
években megtort, a nyereséges vallalkozasok szama visszaesett, a veszteségesska jelent
megnétt, igy 2007-ben 15 ezerrel tobb veszteséges taaédlatkozas adott bevallast, mint
1998-ban.

Noha a veszteséges vallalkozasok szama Osszességében emelkedett, az Aaltaluk
foglalkoztatottak szama egyenletesen és folyamatosan csokkent,S19®7-re kereken

200 ezer &dvel, 606 ezetl 407 ezerre. Ennek egynegyedét nagyvallalkozasok,
haromnegyedét a mikro-, kis-, és k6zépvallalkozdsok foglalkoztattak. AssgVdszteséges
vallalkozdsok szama 37 ezer volt, az itt lek6tétt murtkaeagysagat csak nagy
bizonytalansadg mellett lehet becsiilni.

Az elbzéeknél is nagyobb volt a veszteségesek térvesztlsHdddi arbevétel @llitasiban:
aranyuk 27 szazalékrdl 12 széazalékra esett. Ugyanakkor az export arbevételt tekintve az
aranyuk lIényegében nem valtozott és szerepik egyaltalan nem elhanyagolhaté. A 2006-2007-
es évek atlagaban az exportbdl szarmaz6 arbevétel minden nyolcadik forintjat veszteséges
tarsas véllalkozas teremtetté.el
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57. &bra
A nyeresiges és a veszteséges vallalkozdsok drbevételei
45 000
40 00
35 000
30 800
25 000
20 000
15 000
10 800
5 000
0
1993 1906 1997 1993 199* 2000 2001 2002 2003 2004 2003 2004 2007
B Belftildi arbevétel B Belfiildi arbevérel B Export arbevétel W Export drbevéiel
Nyereséges Vessteséges Nyereséges Veszteséges
Forris: ECOSTAT adatbizis OFMI grafikp

A gazdasagban a veszteséges tarsas vallalkozasok lassu visszaszorulasat mutatja egy mas
szemszoOghol a veszteséges és a nyereséges vallalkozasok agaitiéive az altaluk
foglalkoztatott Iétszamnak az egymashoz viszonyitott aranya létszam-kategériaR%zerint

A veszteséges vallalkozasok aranya a legmagasabb aés,0frikrovallalkozasoknal,
esetikben 1995-ben még tobb volt a veszteséges vallalkozds, mint a nyereséges. A
veszteségesek aranyanak legnagyobb esése az ds-llgyancsak mikrovallalkozasoknal
kovetkezett be. Altalaban fennall az a tendencia, ami az alapitdsi boom természetes
kovetkezményeként foghaté fel, hogy az idétav és a vallalkozasi méret ndvekedésével a
veszteséges vallalkozasoknak a nyereséges vallalkozasokhoz viszonyitott ardnya fokozatosan
csokken.

9 Mivel a ,0"-fés vallalkozasok esetében nincs Iétszam adat, ezért ez &s,Waflalkozasok szamaval lett
helyettesitve.
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58. abra

A veszteséges és a nyereséges vallalRpzdsok szimdna,
és a foglalkoztatottak [étsziminak ardnya 1995-ben, 2000-ben, és 2007-ben
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Magyarazatok:

1995-Vszam: Veszteséges vallalkozasok szama / Nyereséges vallalkozasok szama 1995-ben
1995-Lszam: Veszteséges vallalkozasok altal foglalkoztatottak szama / Nyereséges vallalkozasok altal
foglalkoztatottak szama 1995-ben

2000-Vszam: Veszteséges vallalkozasok szama / Nyereséges vallalkozasok szama 2000-ben
2000-Lszam: Veszteséges vallalkozasok altal foglalkoztatottak szama / Nyereséges vallalkozasok altal
foglalkoztatottak szama 2000-ben

2007-Vszam: Veszteséges vallalkozasok szama / Nyereséges vallalkozasok szama 2007-ben
2007-Lszam: Veszteséges vallalkozasok altal foglalkoztatottak szama / Nyereséges vallalkozasok altal
foglalkoztatottak szama 2007-ben

A veszteséges vallalkozasok a munkaerellett a termél toke, vagyis a befektetett targyi
eszko6zok vonatkozasaban is visszaszoruldban vannak, bar nem egyforma mértékben: az
ingatlanok esetében a veszteséges tarsas vallalkozasok aranya mindvégig mintegy tiz
szazalékponttal magasabb maradt, mintiazaki berendezések esetében. Valdsziniiééhet

a régebbi multban gyokerézokai vannak, hogy 2007-ben még a befektetett iagakl

minden negyedik egysége a veszteséges vallalkozasoknal volt féllettiledzben a riiszaki
berendezések esetében mar csak minden nyolcadik. A multra vonatkozé feltételezés
kozvetetten igazolhaté az adatokbdl: 1989-1992 kozott ugyanis jéllemlt, hogy a
privatizacio és a régi szervezetek atalakulasa, atalakitasa folyaman az akkor még
allbeszkdzoknek nevezett Kdxbi targyi eszkozoket felértékelték, azaz a legtabbsaz

eszk6z nettd értekét a konyvszerinti brutto értékkel tették egpenlagy ahhoz kozelitették,

azaz a mar egyszer leirt eszk6zok amortizalasat Gjra ké2dEk koveben az eszkozok

0 Mar 1993 elején tanulméany rogzitette ezt a jelenséget és be is mutatta annak néhany elemét (vegyipar,
széllodak stb.). Lasd dr. Schmuck Otto: Az alléeszkdzallomany szerkezetei {ell2&89-1991, PM Gill,
Budapest, 1993, vagy dr. Schmuck Ott6: Az amortizacids rendszer kisitzee, PM GII-OMFB, Budapest,

1996
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atértékelésének ez a lebwdge korlatok kozé szorult, de hatasa megjelenileidségi
adatokban: 1995-ben az ingatlanok leirtsaga alacsony (90%), ami biztosan nem tikrdzi hiien
a tarsas vallalkozasok ingatlanjainak valodi elhasznalddottsagat, mint ahogy a 2007-es
nyolcvan szazalék koruli értéke sem. A targyi eszkdzokib&Eppen az ingatlanoknal az
amortizalas Ujrakezdése kozvetetten, a koltségeken keresztil kismértékben hozzajarulhatott a
veszteség kialakulasahoz. Az amortizalas UGjrakezdése medfigyelbet miszaki
berendezéseknél is, hiszen az 1995-0s kdzel 70 szazalékon allo nettdé érték / bruttd értek
arany joval kedveibb képet mutat, mint amilyen a gazdasagban az e8kkézikai
elhasznalédottsaga a valésagbanolt

59. abra
A tdrsas vdllalkozdsok milszaRj berendezéseinek beReriilési értéke és leirtsdga
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Forrids: ECOSTAT adatbdzis OPMI grafika

A miuszaki berendezések amortizaltsdganak 2007-ben rtiutdten szazalék alatti értéke a
kilencvenes évek eleji hulldamnak a lecsengése, akewvetiti az eszk6zok egyszerre torténé
tomeges elhasznaldédaséra visszavezefi@tasi ciklus kialakulasanak a lebstgét.

Az amortizaltsag vizsgalata felveti azt a kérdést, vajon a veszteségesség kialakulasaban — az
értékcsokkenés, mint koltség novekedésén tul —, nem jatszott-e szerepet az eszkdzok
fokozottabb fizikai elhasznaldédottsaga? A valasz egyéiitabem, ugyanis a veszteséges
vallalkozdsok eszkozeinek leirtsaga kismértékben még kéolvéz, mint a nyereségeseké.

Vagyonfelhalmozas égkejovedelem

Kozép és hosszu tavon a vallalkozasok hatékotigodeésének egyik fokmé&e az indulo,
vagyis a jegyzett ckéhez képesti 6kefelnalmozas, ami a sajatke novekedéseben

®1 Forras: dr. Schmuck Ottd: A magyar gazdasag varjEh@tULA Kiadd, 1994., tArsszeskkel
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mutatkozik meg. Minél nagyobb a sajéke é€s a jegyzetbke hanyadosa, annél sikeresebben
novelte, halmozta fel a vallalkozas a vagyonat. A megitélést természetesen befolyasolja az
inflaci6 mértéke, hiszen ennek fliggvényében az () vagyonelemek a régiebbekhez képest
magasabb értéken kertlnek beszamitasra.

A sikeres, a j6l mikddo vallalkozas a megtermelt adozott jovedelmét felbakmsra, vagy a
tokejovedelem osztalék formajaban torténo felhasznalaséara, illetve ezeknek barminem
keverékére fordithatja. Az aktualisan felhasznalasra &etiikejovedelem (osztalék,
részesedes) forrdsa egyrészt a targyévi addzott jovedelem (mérleg szerinti eredmény),
masrészt a korabbi évek felhalmozott mérleg szerinti eredménye, ami az eredmény
tartalékban gt fel.

1995-ben az Osszesitett sajdkében mar megmutatkozott az évtized eleji vallalkeza
alapitasi hullam eredménye, a sajidtet kozel harminc széazalékkal haladta meg a jegyzett
toke Osszesitett értékét, 2007-re pedig az induld sagyon megharomszorozédott.

60. abra

1995-ben a veszteséges vallalkozasok husz szazalékos vagyonvesztést mutattak ki, egyotod
résszel volt alacsonyabb az alapitdéi vagyon a rendelkezésre all6 sajat vagyonnal. Ez az
idészak a szervezeti atalakulas, a privatizacio csucsidoészakara esett, a veszteségesek egy
része véglegesen kikerult a vallalkozoi korbdl, mas részének sikerllt atkerllnie a
nyereségesek taboraba (és forditva), a veszteségesek és a nyereségesek kozotti fluktuacio
kovetkeztében kiegyentilés zajlott le, a veszteséges tarsas véllalkozasdigg9-2002

kozott a jegyzettdke €s a sajat vagyon megfelelt egymasnak. 2002 aitarutatd értéke
fokozatosan emelkedni kezdett, 2007-ben a séld@ 40 szizalékkal haladta meg a jegyzett
tokét. Tekintve, hogy a vagyonfelhalmozas forrasaztipomeérleg szerinti eredmény lehet, a
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leirt valtozas csak a nyereséges vallalkozasok egy részének veszteségessé valasa mellett
kovetkezhetett be.

A nyereséges vallalkozasok sajéitdje 1995-ben mar 61 szazalékkal haladta meg a@lap
vagyonukat. Ez az érték 2007-re kbzel megduplazdodott, ekkor az eredeti jedieedts-
szoroseét erte a vallalkozasok sajitdje.

A vagyonfelhalmozas mellett a vallalkozasok sikerességének egy masik ééjékmaer
elérhety tokejovedelmek nagysaga. Az 1999-2007-es évekbenizetdft osztalék 6sszege,

ami az inflacié Utemét figyelembe véve természetesen realértéken lényegesen kisebb, mint a
folydaras érték, a tarsas vallalkozasok korében az otszoroséte Adttosztalék 98-99
szazalékat a nyereséges vallalkozasok fizett8k Wiz osztalék tdmege, a 2002-es, de
kiléndsen a 2003-as éVteltekintve, amikor kiugréan magas osztalék fizétéskertilt sor,
egyenletesen novekedett.

A vizsgalt idészakban Iényeges valtozas zajlott le az osztalélé§iZorrasaiban: 1999-ben a
kifizetett osztalék négyotdde a targyévi eredménybsl szarmazott, és csak minden 6todik
forintja a felhalmozott vagyonbdl, 2007-ben viszont mar a negyven szazaléka a korabbi évek
felnalmozasait apasztotta, s csupan hatvan sz4zalék eredezett a targyévi eredménybdl.

61. abra

A Kifizetett osztaléR megoszldsa a tulajdonosoR szerint
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Forrds: ECOFTAT edatbdzis OPMI grafika

62 A targyi ad6évben kifizetett osztalékra az 1999-2007-es évekre vonatkozéan &ll rendelkezésre adat az
adatbéazisban.

Forrds: ECOSTAT adatbazis

8 A targyi ad6évben veszteséges vallalkozasok az osztalékfizetési korlat figyelembe vételével az
eredménytartalék terhére fizethetnek osztalékot.
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Az osztalék tulajdonosai atlagosan 40-50 szazalék kozotti mértékben a kuilfoldi tarsasagok.
30-35 szazalék a belféldi maganszemélyeket ikt a belfoldi tarsasagok kovetik egyotdd
koruli részesedéssel. A kulfoldi maganszemélyek része néhadly edtakintve, amikor
szazmilliardos nagysagrendben vettek fel osztalékot, altalaban téredéke a tobbiekének.

A vallalkozasok tulajdonosi és létszam-kategoriankénti Osszetételét megismerve nem
meglepé, hogy a nyereséges tarsasdgoknal a vallalkozasmtémek novekedésével a
belfoldi tulajdonosok altal elért osztalék aranya egyre csokken, mig a kulfoldi tarsasagoké

ndvekszik.
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62. abra
Az osztalék, megoszldsa tulajdonosok és Etszdm-RategoridR szerint
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Forris: ECOSTAT adatbdzis OPMI grafike
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A 2007-es év aranyai annyiban kilonb6znek a 2000-es adatoktél, hogy a
mikrovallalkozasoknal medtt a kuolfoldi tarsasagok osztaléka, tovabba a kdifol
maganszemélyek, akik a mikrovéllalkozasoktol jélentsztalékot vettek fel, szinte teljesen
gltintek a palettarol.

A veszteséges tarsas vallalkozasok osztaléka az 6sszes osztalék 1-2 szazalékat tette ki 2000-
ben. Ennek a hanyadnak a haromnegyedét a 2b5@Risvallalkozasok fizették ki, szinte
hianytalanul belféldi maganszemélyeknek. Egyotodét a 0-d€ rmikrovallalkozasok
realizaltdk, aminek viszont csak a fele jutott belfdldi maganszemélyeknek.

2007-ben a veszteséges tarsas vallalkozasok harminc szazalékkal kevesebb osztalékot
nyujtottak, és a szerkezete is teljesen mas lett, mint hét évvel kordbban. Az osztaléknak
kevesebb, mint a fele (45%) az 1-1 fmikrovallalkozasoknal, ennek kereken a harmada
(15%) a ,0"-%s vallalkozasoknal keletkezett, és ennek nagy rbs#éldi tulajdonosokhoz

kerdlt. Jelenisen megnétt ugyanakkor a 301-100& foglalkoztaté nagyvallalkozasok
osztalékfizetése (12%), ami viszont a kulféldi tarsasagokhoz kertilt.

I11.3. A vallalkozasok eszkdzeinek éforrasainak osszetétele

A vallalkozasok eszkozeinek és forrasainak vizsgalatakor, ha erre nem is minden esetben szol
kulén hivatkozas, mindig szeméél kell tartani két alapvét szerkezeti sajatossagot, a
regionalis tényeikkel és a vallalkozas méretével dsszefiipgtasokat. A tanulmany mas
fejezeteiben mar emlitésre kertlt a torténelmi okokkal magyarazhaté Budapest-kdzpontusag,
ami az eszkozok és a forrasok tekintetében az atlagosat jéval meghalado eszkoz-, és
vagyonkoncentracioét jelent, gyakran nem a valésagos fizikai, foldrajzi értelemben, hanem
csupan a vallalkozasok bejegyzett székhelyének vonatkozasaban. Entdékeaéttany

fontosabb az idevagé aranyok kozul:
37. tablazat

A févaros részesedése néhany fontosabb mutatd esetében

1995 2000 2007
Vallalkozasok szama 40% 39% 37%
Targyi eszkdzok 56% 51% 48%
Forgo eszk6zok 53% 46% 52%
Ertékpapirok, pénzeszkdzok 60% 54% 55%
Eszkdzok dsszesen 56% 53% 54%
Sajat tke 55% 53% 48%

Forras: ECOSTAT adatbazis

A vallalkozas méretével 6sszefiigdpatasok a kilencvenes évtized éelfielében lezajlott

nagyon gyors szerkezeti atalakulassal, a szervezeti centralizaci6 lebomlasaval, a
nagyvallalatok megsmmésével, felaprézodasaval, a mikrovallalkozasok t#seszinre
Iépésével allnak 6sszefliggésben. A valtozasoksdtdmyada az 1992-1997 kozotti években
lezajlott, az ezt kovétévtizedben ezekhez hasonlatos hordeétplakulas nem tortént és a
tovabbiakban sem varhat6. Egy ennél kisebb utorezgés fellépése azonban nem zarhaté ki: a
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csaladi alapokon all6 mikro- és kisvéllalkozasok (részben kénydsmneges létrehozasdban
akoézeli években nyugdijba vonuld korosztaly képezte a zomot, igy tétmegesen meril majd fel
az utddlas, a vallalkozas fenntartasanak, vagy megszintetésének kérdése.

A dinamikus valtozasok iddszakanak, az 1992-1996 kozotti éveknek adiellemz

Az adatbazisban szeréplallalkozasok eszkdzeinek, forrasainak (meédégszegeinek)

folyd arakon szamitott dsszege 1992 és 1997 kozoétt a 2,1-szeresére nédtt, mikdzben a
vallalkozasok szama is megduplazodott. Mindez egydtt azt jelenti, hogy az egy vallalkozasra
juté atlagos eszkdz(-forras-)érték, az inflaciét figyelembe véve, valtozatlan arakon szamitva
jelentbsen csokkent. A korabbi gazdalkodasi szerkezet katidsanak, tovabba az Uj
kisvallalkozasok totmeges szinrelépésének kovetkeztében 1996-ig az atlagos vallalkozas
meérete folyd arakon meérve, abszolut értékben is kisebb volt, mint 1992-ben. A vallalkozasok
atlagos nagysaganak mérsgldse azonban a létszam-kategodridkat tekintve nemgégz
gazdasagot érintette, hanem Kkizarélag a 1-d0 fdglalkoztatdo vallalkozasok koérében
kovetkezett be, ahol a mérlégkszeg atlaga az 1992. évinek csak alig valamibdl, thint a

fele volt 1996 végén. 1997-ben pontosan egy harmaddal emelkedett ugyan ennél a
vallalkozascsoportnél az atlag, de az még igy is abszolut értékben Iényegesen elmaradt az
idészak eleji szintll. Az egy vallalkozasra jutd mérlggisszeg névekedése a leggabb a
legnagyobb vallalkozasok csoportjainal (BGdlettiek) volt.

38. tdblazat
A vallalkozasok 6sszevont mérle@gbsszegei
|létszam-kategoriak szerint az idszak végén
ossadg, | VAU Mot | fiossey | Vélaporss | Mg,
Mrd Ft Mrd Ft
1992 1996
0 o 415 46666 9 1150 69296 17
1-10 % 1094 46962 23 1562 131869 12
11-20 & 220 5732 38 589 8594 69
21-50 & 418 5051 83 974 6273 155
51-300 b 1174 4705 250 2231 4520 494
301-1000 & 1471 1038 1417 2047 666 3074
1000 felett 2528 280 9029 3952 192 20583
Osszesen 7320 110434 66 12505 221410 56

Forras: ECOSTAT ,Mazsola” adatbazis

1992 és 1996 kozott a kulonbzmazdalkodasi formakesetében a vallalatoknal és a
szovetkezeteknél csokkent (38, illetve 8 szazalékkal) az eszkozok(-forrasok-) egy
vallalkozasra jutd atlagos nagysaga. A metégézeg a legnagyobb mértékben az egyéb
vallalkozési formakndl (betéti tarsasagok, 100%-kal) és a kft-knél (65%-kal) ndvekedett. Az
rt-knél kismértékii (9%-0s) emelkedés tortént, mig az egyéni vallakkz&tlagos
mérlegbosszege folyd arakon nem valtozott.

1997-ben mindegyik vallalkozasi formanal nétt a médégézeg atlagos nagysaga, de a
vallalatoknal és a szOvetkezeteknél igy sem érte el az 1992. évi értéket.
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39. tablazat
A vallalkozasok 6sszevont mérle@gbsszegei
gazdalkodasi formak szerint az idszak végén

Merleg- |\ glialkozas | Atlag, Merleg- |\ glialkozas | Atlag,

ibsacy, db millié Ft EEEAEY, db millié Ft

Mrd Ft Mrd Ft

1992 1996

Vallalat 1415 1479 957 150 253 593
Kift. 1648 47991 34 4950 88543 56
Részvénytars. 3622 1518 2386 6506 2510 2592
Szévetkezet 520 3945 132 462 3792 122
Egyéni vall. 15 5005 3 54 16951 3
Egyéb vall. 100 50496 2 383 109361 4
Osszesen 7320 110434 66 12505 221410 56

Forras: ECOSTAT ,Mazsola” adatbazis
Megjegyzés: A tarsasagi ado hatalya ald bejelentkezett egyéni vallalkozasok 1996 utadekdtekeziltek a
tarsasagi adé hatalya aldl.

1992 és 1996 kozott Magyarorszag nagytérségei kozil Pest megye és az Eszak-Dunantdl
kivételével minden régidban jeléisen (10-20%-kal) cstkkent az egy vallalkozasra jutd
eszkozok(-forrasok-) értéke. Ezt kdgeh 1997-ben 1996-hoz képest, eltekintve az Eszaki-
Hegyvidék megyéitl, minden régiéban emelkedett az egy vallalkozasté pszkozok(-
forrasok-) értéke. Az 6sszesen hlusz szazalékos atlagos névekedés eredményeként 1997-ben
Budapesten és az Alféldon a mérlgigszeg atlagos értéke azonos lett az 1992. évigst, P
megyében és az Eszak-Dunantilon 25-30 szazalékkal gyarapodott, mig a Dél-Dunantilon és
az Eszaki-Hegyvidéken jeldisen alatta maradt a bazis év szintjének (folyo @nasok).

40. tablazat
A vallalkozasok 6sszevont mérlegfbisszegei
régiok szerint
Mérleg- A a < Mérleg- A 2 <
Mrd Ft Mrd Ft
1992 1996

Budapest 4076 45358 90 6799 87913 77
Pest megye 309 8333 37 711 18969 37
E.-Dunantul 891 15300 58 1792 30053 60
Dél-Dunantal 617 11153 55 919 22918 40
E.-Hegyvidék 485 7952 61 754 15392 49
Alfold 941 22338 42 1523 42920 35
Osszesen 7320 110434 66 12505 221410 56

Forrds: ECOSTAT ,Mazsola” adatbazis
Megjegyzés: A ,Mazsola” adatbazis régié kategériai 1994-ben alakultak ki, igy némiképp eltérnek az Uni6 altal
elfogadott és alkalmazott régioktol.
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A vallalkozasok dsszevont mérlégkszegeinek 1992-1997 kdzott valtozasait gazdagagi a
szerinta kovetke#d oldalon talalhaté 6sszeallitas mutatja be. E vaktok kozil az idészakra
vonatkozOan a raktarozas, posta, tavkozlés, a gép-j,janfiszaki berendezések gyartasa, a
szallitas, az épdipari terileteknek az atlagot lényegesen meghalaidilését érdemes
kiemelni. Bar a sulyuk nem jeléi#t, de feltétlentl fel kell figyelni az egészséglgylés az
oktatasban tevékenykeddllalkozasok 7 és félszeres, illetve 3,2-szeragrki novekedésére
is.

41. tablazat
A vallalkozasok 6sszevont mérlegfbisszegei
gazdasagi agak szerint, milliard Ft
Gazdasagi ag megnevezése 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 19%3/(/) )1 ez

Mezé-, vad-, erds, halaszati gazd. 507 512 523 579 666 791 156,0

- Mezbgazdasag 479 479 482 541 624 739 154,3
Béanyészat | 56 67 56 58 75 79 1411
Elelmiszeripar, italgyartas 450 498 629 723 802 928 206,2
Dohanytermékek gyartasa 17 23 25 0 32 0 0
Textil, ruha stb. gyartasa 125 121 126 148 167 206 164,8
Fa, papir, nyomdaipar 157 180 194 234 309 327 208,3
Kéolaj, vegyipar 644 678 723 856 967, 1187 184,3
Nem fém asvanyi termékek 101 92 105 138 159 189 187,1
Kohaszat, fémfeldolgozas 192 212 215 298 327 406 211,5
Gép-, jarnti, miszaki berend. 417 484 566 729 909 1311 314,4
Bultorgyartas, egyéb 35 39 42 47 57 71 202,9
FELDOLGOZO IPAR 6sszesen 213§ 2327 2625 3205 3729 4660 218,2
Villany-, gaz-, vizszolgaltatas 1150 1242 1367 1377 1432 1520 132,2
IPAR, élelmiszeripar nélkul 2876 3115 3394 3885 4402 5296 184,1
IPAR OSSZESEN | 3347 3636 4048 4640 5236 6258 187,3
Epitipar 223 254 317 380 520 649 2910
Nagy- és kisker. 1028 1092 1272 1552 1869 2211 215,1
Ker., jarmi javitas 1098 1195 1420 1779 2247 2625 239,1
Szallas, vendéglatas 151 166 197 213 238 281 186,1
Szallitas 343 708 766 842 1043 1197 349,0
Raktarozas, posta, tavkozlés 625 1104 1262 1433 1723 2042 326,7
Ingatlantgyletek, bérbeadas 1282 712 904 1229 1595 2169 169,2
Oktatas 5 8 8 10 12 16/ 320,0
Egészségugy, szolgaltatas 4 9 11 16 22 30 750,0
Tars., szem. szolgaltatas 82 151 171 187 245 306 373,2
Osszesen | 7320 7748 8861 10457 12505 15168  207,2

Forrds: ECOSTAT ,Mazsola” adatbéazis
Megjegyzés: A ,Mazsola” adatbazis gazdasagi agak kategdriai az 1998-ban érvényes TEAOR szerifit értend
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A véllalkozasok eszkozei

1995-61 2007-re az Osszesitett mérlégszeg a 6,3-szorosara nétt, az eszktzok szerkezetén
belll pedig jelents valtozasok zajlottak le. Megth a forgéeszk6zok aranya, ami az inflacios
korilmeények kozoétt — az inflaciéo az id6 mulasadnak flggvényében a régebben beszerzett
eszkdzOket viszonylagosan leértékeli —, nem a vallalkozasok likviditasanak novekedését,
hanem eldsorban az immaterialis javaknak és a targyi eszkiellaz eszkdzokon belili
relativ alaértékelését jelentéfte A befektetett eszkdz-forgd eszkdz arany csokkenésében
szerepet jatszottak a tomegesen szinre lépé mikrovallalkozasok is, amelyek alacsonyabb
eszkdzhanyaddal tikodtek.

63. abra
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Magyarazat: Vszam: vallalkozasok szama a targyévben

1992-61 1995-ig az egy vallalkozasra jutd eszkozérték nobsan csokkent, és csak 1997-
ben érte el Gjra folydarakon az 1992-es szintet. Ezt &ématbteljesen ndvekedett, és 2007-
ben mar haromszorosa volt az 1995. évi bazisnak.

A kilencvenes évek elején leldge tett atértékelések hataséra a befektetett eskénAielil
1992-61 1996-ig nétt a targyi eszk6zok aranya a befektetett pénzisgyidedk cstkkenése

64 1989-1992 kozott jellendzvolt, hogy a privatizacio és a régi szervezetek atalakulasa, atalakitasa folyaman az
akkor még alléeszkdzoknek nevezettdtds targyi eszkozoket felértékelték, azaz a legtdbbszor az eszkdz nettd
értékét a konyvszerinti bruttd értékkel tették egied) vagy ahhoz kozelitették, tehat a méar egyszer leirt
eszkdzok amortizélasat Ujra kezdték. Ezt kéertaz eszkdzok atértékelésének ez a dshge korlatok kdzé

szorult, igy az 1992 uténi értékcsokkenés-elszamolas tovabba az inflacié egylttesen a targyi eszkozok
eszkdzokon bellli sulyanak csékkenését okozta.
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mellett. Az atértékelt eszkdzok leirasa kovetkeztében a targyi eszkdzok részesedése
csokkenni kezdett, ugyanakkor a szellemi termékek szerepének, fontossaganak névekedése
kovetkeztében az eszkdzok kozott 3,25-szorosére emelkedett az immateridlis javak aranya.
Atmeneti csokkenés utan ésorban a dvarosi nagyvallalkozasok gazdalkodasanak
eredményeként nétt meg igen jelésen a befektetett pénziigyi eszkdzok aranya az ¥997.
14 szazalékos mélypontrél 2007-re 32 szazalékra.

64. abra
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1992-2007 kozoétt a vallalkozasok likviditasa szempontjabdl a forgéeszkozok osszetétele
kedvedtlen iranyban valtozott, ami elsorban a koveteléesek mérlegforduld napi
dlomanyanak jelerdts relativ novekedésébol szarmazott. Mikdzben a forgéeszkdzok a tarsas
véllalkozdsok atlagdban 1995-h6z képest 2007-re a 6,5-szeresikre ndvekedtek, addig a
kovetelések a 7,7-szeresikre. A véllalkozasok Aaltal elért nettdé arbevétel ndvekedése
ugyanebben az idészakban 5,4-szeres értéket mutatott, ami azt jetgytia kovetelések
értéke az arbevételben kifejezve 18 szazalékrél 25 szazalékra emelkedett, vagyis a
mérlegfordulé napjan az arbevétel minden negyedik forintja kdvetelésben testesilt meg. A
vallalkozasok helyzetét tovabb neheziti, felszamolasdkittsebteljes ndvekedése, aminek
alakuldsabal tudhatod, hogy a felszamoldsok soran a vevo kovetelések nagydis jedene
sohasem téril meg. A kovetelések ilyen magas aranya és annak ndvekvé tendencidja
Damoklesz kardjaként fugg a vallalkozéasok felett, hiszen a kdrbetartozasi lanc megszakadasa
domindként dontheti romba éorban a mikro- és kisvallalkozasok egész soratmekninar

a munkanélkuliség alakulaséra is kimutathato hatasa lehet.

A kovetelések mellett a tarsas vallalkozasok atlagdban az egyéb eszkdzok, 1ényegében az
aktiv idobeli elhatarolasok novekedtek az atlag folott. Azivakdébeli elhatarolasok
kategorigja igen Osszetett, leegysiaéive a tébb évet atfogd bevétel jellegszkdzvaltozas
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elszamolasénak egyik ,fiokja”, az eszktzok tobbi fajtdjahoz képest nem hordoz igazan
erdemi tartalmat.

A vallalkozasok likviditasi helyzetét kozvetlenll befolyasolé elem az értékpapirok és a
pénzeszkozok alakulasa. Mindketbz eszk6zok novekedéséhez képest az atlag alatt
gyarapodott, az értékpapirok aranya szinte lathatatlanna valt, a pénzeszkoézok aranya a
forgoeszkdzok kdzott 1995-hdz képest 2007-re harom szazalékponttal, 17,7 szazalékrol 14,7
szazalékra csokkent.

65. abra
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A véllalkozasok forrasai

A térsas vallalkozasok forrdsai a sajat forrasokbol és az idegen forrasokbol tevéodnek 6ssze. A
hatalyos szamviteli térvény szerint a sajdtet a — jegyzett, de még be nem fizetékevel
csOkkentett — jegyzett 6kébol, a ©ketartalékbol, az eredménytartalékbdl, a lekotott
tartalékbol, az értékelési tartalékbdl és a targyév mérleg szerinti eredményeébdl tevodik dssze.
A jegyzett 6kén fellli vagyoni fedezet alatt a jegyzéikével, a lekotott tartalekkal, tovabba

az értékelési tartalékkal csokkentett sajdetosszegét kell értenii

Az idegen forrasok a koételezettségekbol szarmaznak. A kotelezettségek azok a szallitasi,
vallalkozasi, szolgaltatasi és egyéb sédésekisl eredd, pénzértékben kifejezett elismert
tartozasok, amelyek a szallitd, a vallalkozd, a szolgaltatd, a biteldzblcsont nyujto altal

mar teljesitett, a vallalkozé altal elfogadott, elismert szallitashoz, szolgaltatashoz,
pénznyujtashoz, valamint az allami vagy onkormanyzati vagyon részetoképekozok

% Forréas: 2000. évi C térvény a szamviselB5. §
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kezelésbevételéhez kapcsolddnak. A kotelezettségek lehetnek hatrasoroltak, hosszu és révid
lejarattak.

Hosszu lejaratu kotelezettség az egy Uzleti évnél hosszabb lejaratra kapott kdlcson és hitel, a
mérleg forduldnapjat kovétegy Uzleti éven belll esedékes torlesztések leavafgtovabba
az egyéb hosszu lejaratu kotelezettség.

Rovid lejaratu kotelezettség az egy Uzleti évet meg nem haladé lejaratra kapott kdlcson, hitel,
ideértve a hosszu lejaratu kotelezettségekbol a mérleg fordulonapjéb leiapetizleti éven

belll esedékes torlesztéseket is. A rovid lejaratl kotelezettségek kozé tartozik altalaban a
vevowl kapott ebleg, az &ruszallitdsbol és szolgaltatas teljesitésbol szarmazd kotelezettség, a
valtétartozas, a fizetendé osztalék, részesedés, kamatozo6 részvény utaniveéamant az

egyéb rovid lejaratu kotelezettSég

A forrdsokon belll a leggyorsabban a céltartalékok (33-szorosan), az egyéb forrasok (passziv
idobeli elhatarolasok, 16-szorosan) és a kotelezetts€hye-szeresen) novekedtek. A sajat
vagyon az 1992-es bazisév hatszoroséra, a jegyketat2,6-szoroséra walt 2007-re.

66. abra
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A novekedési értékekbdl lathatd, hogy a forrasok szerkezetében 1992287 lknyeges
valtozasok kovetkeztek be. A legfontosabb mindezek kozil az, hogy 6sszességeben
jelentsen novekedett a vallalkozasok elad6sodottsaga,sagajat forras és az idegen forras

% Forréas: 2000. évi C térvény a szamviseld2. §
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aranya ez utobbi javara médosult. Aésdak végére a sajdike aranya a forrdsokon beliil az
1992. évi 64 szazalékrél 42,5 szazalékra csokkent.

Az eladésodasi tendencia igaznalnik, de annak mértéke, vagyis a sajéket 20
szdzalékpontos aranyvesztése, redlértéken valdjaban megbecsilhetetlen. Ennek oka, hogy
minél inkdbb tavolodunk a kilencvenes évtizeds eflslének szerkezetvaltozasaitol, annal
vegyesebb arak jelennek meg a forrdsokban: a jegykettnagyrészt az alapitaskori arakat
tikrozi, a bke- és eredménytartalék az elszamolasi évek arabédik 6ssze, a révidlejarati
kotelezettségek zOme targyévi arakon, mig a hosszl lejarati kotelezettségek szintén a
targyévet megéks évek arain szamitddnak.

Az idegen forrasok szerkezetét megtekintve lathatd, hogy a vallalkozasok eladdésodottsaganak
fentebb leirt ndvekedése a hosszu lejaratu kotelezettségeknek az atlagot messze meghalado,
huszonnyolcszoros novekedésébsl taplalkozott, a rovid lejarati  kotelezettségek
tizenegyszeres ndvekedése mellett.

67. 4bra
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Az eszkozok és a forrasok egybevetése alapjdn a forgoeszkozok és a rovid lejaratd
kotelezettségek 1992-2007 kozotti kismértékben novekvs aranya uagy alakult ki, hogy a
forrdsokon belll a rovid lejarata kotelezettségek novekedését az eszkdzokon belil a
forgbeszkdzok novekedése ellensulyozta, ami az inflacié miatt részben a befektetett eszkdzok
relativ leértekéidésének is a kovetkezménye. A vallalkozasok kotakigeinek
ndvekedése tehat igazabdl Ugy jelenik meg, hogy a befektetett eszkdzokkel szemben egyre
nagyobb mértékben a hosszU lejarati kotelezettségek allnak a &egatatdnyanak
csokkenése mellett.
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Az eladosodottsaggal szemben igy O6sszességében a forgbeszkdzoknek a rovid lejaratu
kotelezettségekhez viszonyitott ardnya, mint a likviditasi helyzet eqyik folenér tarsas
vallalkozésok likviditasi helyzetének kismértéka javul6 tendencidjat tikrozte.

68. abra
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A vallalkozasok kotelezettségeinek, hiteléklbszallitéi tartozasokbol és egyéb forrasokbdl

valé finanszirozasanak ndvekedése 6smdsban az 50 6f foglalkoztatottnal kisebb
véllalkozasokra jelleniz Az ennél nagyobb vallalkozasoknal, a vallalkozéératének
ndvekedésével parhuzamosan egyre nagyobb hanyadot képviselnek a sajat forrasok az idegen
forrasokkal szemben.
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A 0-50 6s kategoridkban 2007-ben negyven szazalék koriliklalsajatdke aranya és igen
jelents volt a hosszu lejaratu kotelezettségek szerepeazdel$ helyet a révid lejarata
kotelezettségek toltotték be. Az 51-1000kbzotti kozép-, és nagyvallalkozasoknal a hosszu
lejaratu kotelezettségek — tobbnyire hitelek, kolcsondk — a tdbbi vallalkozashoz képest
viszonylag kisebb szerepet jatszottak, viszont a rovid lejaratu kotelezettségek, koztik a
szallitoi tarozasok aranya, a sajdkd mellett jelenis szerepet tolt6tt be a vallalkozas
Uzletmenetének biztositasaban.

Az 1992-2007 kozotti években a tarsas vallalkozasok dsszesitett forrasain belll kilénésen a
0-10 ®Bs mikrovallalkozasok forrasai novekedtek meg igelengs mértékben. Forras
szerkezetikben lényeges valtozas ment végbe, a $&@tsizerepe csokkent, az idegen
forrasok, fele-fele aranyban rovid és hosszu lejaratiak, igénybevétele nagy aranyban
megnott.

[11.4. A vallalkozasok likviditasa

A likviditds akadalytalan fizéképességet jelent, amit egyedil a pénzeszkdzoksktatak,

hiszen azokat alapesetben képesek vagyunk barmikor elkolteni. A vallalkozasok eszkdzei
eltér pénzzé tehéségi képességekkel rendelkeznek. A legkevésbé &tbtftt eszkdzok
mobilizalhatdak, igy azokat nem is tekintik likvid eszkdzoknek. A legmobilabb pénzeszkdzok
és a nem mobil befektetett eszkdzok kozott helyezkednek el a kunimdmon
mobilizalhato forgbeszkozok: az értékpapirok, a készletek, a kdvetelések.

A vallalkozasok likviditasat mindig relativ modon sziikséges értelmezni, azaz milyen piaci
koérnyezetben, milyen tiszaki-technikai feltételek mellett, milyen szervez&irmaban
mikodnek a kilonbdz vallalkozasok. A rendelkezésre all6 adatbazis tetibgteinek
felnasznalasaval a tovabbiakban a vaéllalkozasok likviditasat a vallalkozasok
forgbeszkdzeinek a fennallo kotelezettségekhez, azok teljésitigének szempontjabol
értelmezzik. Ebben az dsszefiiggésben szembésilygmassal a forgdéeszkdzok egésze a
kotelezettségek egészével, vagy a forgoeszktzok kozal kiemelt, kiutonszinten
mobilizalhaté eszkdzelemek allithatok szembe a révid lejaratt kotelezettségekkel. Az 1992-
2007 kozott az eszkdz és a forras oldalon lezajlott szerkezeti valtozasok kdzil a kdvetelések
gyors novekedését és a hosszu lejaratu kotelezettségek aranyanak emelkedését szikséges
megemliteni. Mindkét elem, egyméssal ellentétes modon gelemt befolyasolja a
vallalkozasok likviditasanak alakulasat: az eszk6zok kozott a kovetelések ndvekedése rontja,
a forrasok kozott a hosszu lejaratu kotelezettseégek ndvekedése javitja a rovid likviditasi
mutatok értekét.

A vallalkozasok likviditasa a vizsgalt idészakban roml&it annak a kovetkezménye, hogy
kotelezettségeik joval nagyobb GUtemben nodvekedtek, mint forgdeszkozeik, illetve
forgoeszkozeik Osszet@v Ezek utdbbiak kozul is elsorban a pénzeszkdzok boévilése
maradt el a hosszU lejarati kotelezettségek huszonnyolcszoros és a rovidlejaratu
kotelezettségek tizenegyszeres nbvekedBEE192=1).

A kotelezettségek atrendeese, azaz a hosszu lejarati kotelezettségek amdayan
megduplazdédasa 1992 és 2007 kdzott, és a rovid lejaratu kotelezettségek ugyanilyen mértéki
csbkkenése tizenot év leforgasa alatt igen gyorsnak tekintkeizel a médosulassal az
eszkdzOk szerkezetének valtozdsa nem tartott [épést. Végul is ennek eredményeként alakult Ki
a likviditasi mutatok jelerdts romlasa a kilencvenes években.
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A romlas akkor is igaz, ha a kovetkeabran lathatd Likviditas I., és a hitelfedezettséqi
mutatd javulé értékeket és trendeket mutat. Mindkét mutatdé ugyanis a teljes forgoeszkoz-
alloméanyra vonatkozik, azaz tartalmazzak a nagyra nétt kovetelés-alloméanyokat is. A
kovetelés-allomany felgyilemlése nem tekinbhebzitiv folyamatnak, a kdrbetartozasok
er6sodését tukrozi. Ebben az esetben a kdvetelésekeareheobilizalhatok, illetve ndvekvo
hanyaduk valdjaban befagyott és csak a konyvekben létezik.

71. abra

A forgdeszkiziR és a RitelezettségeR dsszetevdi
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Magyarazatok a grafikonhoz:

1.) Likviditasi mutaté: a teljes forgéeszkdzallomany — vagyis a likvid és kevésbé likvid eszkdézok — egyiittes
Osszegét viszonyitia a hosszl és rovidlejarati kotelezettségekhez (szazalékban). A vdllalkozas
fizetoképességét altalanosan jellémmutatd annyiban, hogy a hosszabb tavi kotelezettségek milyen
aranyat fedezik a likviddé telteeszk6zok. Ez a mutatdszdm azonban a vallalkpilanatnyi likviditasi
helyzetének megitélésére csak korlatozottan alkalmas.

2.) ROovid tavu likviditas I.: arrél tdjékoztat, hogy a kulonbdikviditdsi fokozatl eszkdzok Osszege — a
forgdeszkdzok— hany szazalékat fedezik edvidtava kotelezettségekneld vallalkozas pénzigyi
helyzetének megitéléséhez a forgbeszkdzok strukturajat a likvidiths mértéke szempontjabdl is értékelni kell.
A mutatészam a nemzetkdzi gyakorlatban altalaban 200% koriil elfogadhat6. (V6. a tablazat 2. oszlopanak
értékeivel.)

3.) Rovid tavu likviditas Il.: a mutaté a forgéeszkdzkdvetelések nélkiukranyat (szazalékban) mutatja a
rovidlejarata  kotelezettségekheZA forgbeszkozokdon belil ugyanis a kovetelések szamos eleme
tartalmazhat bizonytalan, a rovid lejaratd kotelezettségek kozvetlen fedezeteként szdéba ném johet
0sszeget.

4.) Gyorsrata mutatd: a teljesen molpiénzeszkdzokranyat mutatjaa rovidlejaratd kotelezettségekhez
viszonyitva. Ez lIényegében arrdl tajékoztat, hogy a rovidlejaratu kotelezettségek mekkora hanyadara nyuijt
fedezetet a likvid pénzeszkdz. A véllalkozas szamara az a Kecheerz az arany egyre névékami az
azonnali fizebképesség javulaséat jelzi, értéke altaldban 1,6-1,8-nal elfogadhaté. (V6. a tdblazat 4.
oszlopanak értékeivel.)

5.) Hitelfedezettségi mutatd: arrél tajékoztat, hogy a vallalkd@hsteléseimilyen mértékben (szazalék)
fedezika rovid lejaratl kotelezettségésszegét. A mutatd értéke akkor kedvdra 100%-nal magasabb,
vagyis ha a vallalkozassal szembeni adosok nagyobb 6sszeggel tartoznak, mint amekkoraval a vallalkozas
tartozik a hiteleginek. (V6. a tablazat 5. oszlopanak értékeivel.)

(A Magyarazatok és a képletek forrasa: Mutatészamok az éves beszamolébdl, Saldo Pénziigyi Tanacsado és

Informatikai Rt., Budapest 1993.)

A vallalkozasok likviditasi-pénzigyi helyzete vallalkozés tipusonként igen véltozatos képet
mutat. igy a vallalkozas mérete, gazdalkodasi formaja, vagy teriileti elhelyezkedése szerint
nagyon eltéf értékek fordulnak é| de a legtbbb esetben kimutathatd, hogy a méfetnaa

€s a tér egyuttesen nagymértékben hat a vallalkozasok likvidithsanak alakulasara és az
altalanosan jellentztendenciakon beliil 1ényegesen kulonhéaz adott vallalkozasi tipusra
jellemz mutatéértékek kialakulasat eredményezi.

A vdllalkozasok gazdalkodasanak meéret szerinti vizsgalata alapjan elmondhatdé, hogy
altaldban — a gyorsrata kivételével — a véllalkozds méretének novekedésével egyitt a
vallalkozas likviditasi helyzete is jobb, mint a kisebb vallalkozasoké. A gyorsrata esetében
azonban, ami azt mutatja, hogy a rovid lejarati kotelezettségek mekkora hanyadara nyujt
fedezetet a likvid pénzeszkoz, aazéhol eltérs kovetkeztetés adodik, azaz ennél a mutatonal
dtalaban a kisebb véllalkozasok helyzetaik kedvesdbbnek a nagyobbakénal. Ez a két
dlitds egyutt pedig azt jelenti, hogy a nagyobb vallalkozasok kébbedikviditasa
alapvetien a készletek és a kovetelések nagyobb sulyabed fakig a kisebb tarsasagoknal a
gyorsrata kedveibb alakulasa a pénzeszkozok nagyobb aranyabdl éretdez

A pénzeszkdzok alakulasa

Az egyes kategoriakban a vallalkozas méretének ndvekedésével a készletek aranya ndvekszik
€s nagyjabdl ugyanilyen mértékben cstkken a pénzeszkdzok aranya. A pénzeszkozok a
készpénzt, az elektronikus pénzeszkdzoket és a csekkeket, tovabba a bankbetéteket foglaljak
magukban.
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72. abra
Az eszRpz0R megoszidsa létszdm-Rategoridk szerint

100% = -

iy E | E

noa
0%
0%
50%
0%
0%
0%
10%
0%

0 fo 1-10fa 11-20 fa 2-%0fe  51-300fo 301-1000 fo 1000 fo

1995 =

%%
0%
0%
0%
0%
0%
10%

0%

0 fa 1-10fa 11-20 fa 21-50fa  51-300fe 301-1000 fo 1000 f@

2m7 feleit

1nes

[ fa 1-10fa 11-20 fo 21-50 fo 51-300 fo  301-1000 fo 1000 fo
0O Eeésilesk 0 Kivetelések B Menzeszkizik feleit
Forrds: ECOSTAT adatbdzis OPMI grafika

A pénzeszkozoknek nemcsak a relativ sulya, de az abszolut értéke is figyelmet érdemel.
Ebbol kivilaglik, hogy a kisvéllalkozdsok a bevallasolapan 6sszességében bdvebb
pénzallomany mellett gazdalkodtak, mint a nagyobb vallalkozasok. 1997-ben &zt
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vallalkozasoknal dsszesen 611 Mrd Ft, mig az &@efetti vallalkozasoknal 508 Mrd Ft,
2007-ben 2670 Mrd Ft, illetve 1430 Mrd Ft pénzeszkoz szerepelt a mérlegekben.

A fobb eszk6z elemekben az SDdlatti és feletti vallalkozasok megoszlasa az al&bpet
mutatta:

42. tablazat
Készletek Kovetelések Pénzeszkozok
50 6 alatt 45% 45% 65%
50 5 felett 55% 55% 35%

Kilon is kiemelésre méltd a 0-10sf mikrovallalkozasok kategoriaja: 2007-ben az dsszes
pénzeszkoz kozel fele (45,2%-a) ezeknek a tarsasdgoknak a kimutatasaiban jelent meg.

A pénzkészlet a 0-506f foglalkoztat6 mikro- és kisvallalkozasoknal halrbdett fel a
legnagyobb meértekben 1992-2007 kozott. Ennek a pénznek a nagy része azonban nem
létezik, a vallalkozasok tulajdonosai — tudatlansag, a szamviteli ismeretek hianya, a
vallalkozasi- és a maganszféra dsszemosodasa kovetkeztében — a pénzt sajatjukként kezelve
id6kozben felélték. Szd szerint véve a Budt&brvénykonyv alirasait az ilyen esetekben,
elsésorban a mikrovallalkozasok veéetél, tulajdonképpen megvaldsult a sikkasztas
cselekménye: ,Aki a rdbizott idegen dolgot jogtalanul eltulajdonitja, vagy azzal sajatjaként
rendelkezik, sikkasztast kovefelAz egy vallalkozasra jutd pénzeszkdz-allomany nagysaga
valdjdban azt mutatja, hogy a legkisebb vallalkozdsoknal a tudatos ,biinelkbvetés”
lehetségei nagysagrendjiiknél fogva is igen behatardiakismerte fel a kormany, amikor

67317. § (1) Aki a rabizott idegen dolgot jogtalanul eltulajdonitja, vagy azzal sajatjaként rendelkezik, sikkasztast
kovet el.

(2) A blntetés vétség miatt két évig tetjeszabadsagvesztés, kézéntlakunka vagy pénzbintetés, ha a
sikkasztast kisebb értékre vagy a szabalysértési értékre elkdvetett sikkasztast

a) hinszovetségben,

b) kdzveszély szinhelyén,

c) Uzletszeiten,

kovetik el.

(4) A buntetés bntett miatt harom évig terjédszabadsagvesztés, ha

a) a sikkasztast nagyobb értékre,

b) kisebb értékre elkdvetett sikkasztast a (2) bekezdés a)-c) pontjaban meghatarozott médon,

c) a sikkasztast kulturdlis javak kérébe tartozo targyra

kovetik el.

(5) A blintetés egy édtt6t évig terjed szabadsagvesztés, ha

a) a sikkasztast jelefg értékre,

b) a nagyobb értékre elkdvetett sikkasztast a (2) bekezdés a)-c) pontjdban meghatarozott médon

kovetik el.

(6) A blntetés két édt nyolc évig terjed szabadsagvesztés, ha

a) a sikkasztast kilondsen nagy értékre,

b) a jelends értékre elkdvetett sikkasztast a (2) bekezdés a)-c) pontjdban meghatarozott médon

kovetik el.

(7) A buntetés 6t ébt tiz évig terjed szabadsagvesztés, ha

a) a sikkasztast kulondsen jelenertékre,

b) a kilonésen nagy értékre elkovetett sikkasztast a (2) bekezdés a)-c) pontjdban meghatarozott médon
kovetik el.
Forras: 1978. évi IV. térvény a Buntetorvénykonyvél, Complex Jogtar
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ezzel mintegy &ltalanos amnesztiat is adva, 2006-ban megadoztatta a csak a konyvekben
létess, a hazipénztarban jelentett 6sszeg meghatarozogatat®.

43. tablazat

Egy vallalkozasra juté pénzeszkéz, millio Ft

2005 2006 2007

0 f6 5 6 7
1-10% 5 6 6
11-20 % 22 24 31
21-50 B 43 42 45
51-300 B 120 132 142
301-1000 8 539 584 636
1000 B felett 2316 4261 2983

A gazdalkodasi formak szerint a pénzeszkozok legnagyobb hanyada, 1995-ben a fele, 2007-
ben a kétharmada, a kft.-éknél jelentkezett. Az rt.-€k részesedése Esivkkgnatu volt, de

igy is 2007-ben minden negyedik pénzegységet ezeknél a tarsasdgoknal mutattak ki. Az
egyéb gazdalkodasi formak, ez kilencven szazalék feletti aranyban betéti tarsasagokat jelent,
részesedese a tizenkét év alatt a 10 szazalék koruli érték mellett allandésult.

44, tablazat

A pénzeszkdzok megoszlasa az egyes gazdalkodasi formak kozott

Vallalat Kft. Rt. Szévetkezel Egyéb
1995 1% 51% 35% 4% 10%
2000 0% 59% 25% 2% 14%
2007 0% 65% 24% 1% 10%

A pénzeszktzok megoszlasa a régidk kdzott nem egyenletésarad részesedésessen
tulreprezentalt, néhany szazalékponttal még az 0sszes eszkdzbdl valéo részesedését is
meghaladja. Pest megye aranyanak megdupldzddasaval a Kézponti Régio talsulya is tovabb

nott.

A pénzeszkdzok megoszlasa é&varos €s az egyes régiok kozott

45, tablazat

1995 2000 2007
Févaros 57% 53% 56%
Pest megye 6% 10% 12%
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8 2006. évi LXI. torvény egyes pénziigyi targyl torvények médositasardl, 223. § (17) és a 2006. évi CXXXI.
torvény egyes pénzlgyi targyu térvények mddositasarol, 190. §
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A térsas vallalkozasok likviditdsa gazdalkodéasi formankeént

A gazdalkodasi formék szerint vizsgalva a vallalkozasokat mindeitelkeforgbeszkdzok
szerkezetét érdemes szemigyre venni, mert ez részben megmagyarazza az egyes formak
likviditasi helyzetének alakulasat.

73. abra
A forgbeszkizok dsszetétele gazddlRoddsi formdnként
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Forrds: ECOSTAT adatbdzis
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A véllalatok specidlis helyzéek, részesedésuk statisztikailag mar alig kimutathdt
korlatolt felebssed tarsasagok és a részvenytarsasagok forgéeszkozezrekezete 2000
utdn mar egymaséhoz nagyon kozel allt, a kft.-ék nagyobb pénzeszkozallomanya a
kisvallalkozasokhoz valé hasonlosagot is jelezte, a likviditasi mutatok értékei is ezekkel
mutattak kozeli rokonsagot. A szbvetkezeteknek a magas készletallomany-arangagelent
meghaladja barmelyik vallalkozasi formaét. Az egyéb gazdalkodasi formak (Iényegében a
betéti tarsasagok) a legkisebb vallalkozasokhoz hasonlitanak azzal a kuldénbséggel, hogy a
konyveikben kimutatott pénzeszkdzeik aranya kiugréan magas.

46. tablazat

A véllalkozasok likviditasi mutatdinak értéke gazdalkodasi formanként

Likviditas Likviditas I. | Likviditas Il. | Hitelfedezettség| Gyorsrata
1995
Vallalat 102,8% 151,8% 53,1% 98,7% 0,19
Kft. 81,3% 105,3% 49,9% 55,4% 0,19
Rt. 87,9% 124,7% 60,8% 64,0% 0,19
Szévetkezet 168,5% 205,8% 142,3% 63,5% 0,27
Egyéb (bt.) 90,5% 124,7% 81,8% 42,9% 0,42
2000
Vallalat 117,1% 131,2% 42,5% 88,7% 0,16
Kft. 82,8% 110,9% 51,1% 59,8% 0,18
Rt. 72,7% 119,6% 54,9% 64,7% 0,17
Szévetkezet 132,3% 175,2% 118,3% 56,9% 0,30
Egyéb (bt.) 87,7% 120,5% 80,8% 39,7% 0,49
2007
Vallalat 75,5% 82,5% 34,0% 48,5% 0,25
Kft. 80,2% 120,4% 49,8% 70,6% 0,18
Rt. 71,0% 127,4% 49,6% 77,8% 0,16
Szévetkezet 106,9% 136,5% 73,5% 62,9% 0,24
Egyéb (bt.) 82,8% 112,8% 62,2% 50,6% 0,39

Forras: ECOSTAT adatbazis

A tarsas vallalkozasok likviditasa régionként

A vallalkozasok forgéeszkdzeinek Osszetétele régiok szerint is jellegzetes kiloénbségeket
mutat. Nagyvonalian az lehetne kijelenteni, hogy kdzel azonos pénzeszkdz arany mellett a
fejlettebb régiok féll a lemaradottabbak felé haladva novekszik a készletranya és
csokken a kovetelésallomany részesedése. Az Osszetétel ilyen véaltozasa nem édtekinthet
véletlenszeinek, mert a vizsgalt idészakban viszonylagos stabilitdst mutatott, néhany
szdzalékpontos elmozdulasok mellett nagyjabol allandonak bizonyult.

Az orszagos tendencianak megfédi minden régiéban gyorsan ndvekedett a kdvetelések
dlomanya, 1995-h6z képest atlagosan a 7,7-szeresiikre. A legkiugrobb mértékben Pest
megyében (17-szeres) és a Kozép-Dunantulon (10,5-szeres) ndvekedtek meg az allomanyok.
A legkisebb novekedés a Dél-Dunatul megyéiben (4,1-szeres) és a Dél-Alféldon volt
tapasztalhato.
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74. dbra

A villalkozdsoR _forgoeszkozet régionként
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Forrds: ECOSTAT adatbdzis OPMI grafika

A likviditasi mutatok régionként ellentmondasosan alakultak. Altalaban azok a mutatok
jeleznek javulast, amelyek a koveteléseket is tartalmazzak. A régiok kozul egyértelm
javult a véllalkozasok likviditasi helyzete a Kozép-Dunéntulon és Eszak-Magyarorszagon. A
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Kdzponti Régidéban pedig inkabb romlott, mint javult a vallalkozasok likviditasi mutatéinak
ertéke.

47. tablazat
A vallalkozasok likviditasi mutatéinak értéke régionként
Likviditas Likviditas I. Likviditas II. f Allis: : Gyorsréata
edezettség

1995
Févaros 78,7% 110,1% 49,5% 60,6% 0,21
Pest megye 91,9% 123,5% 72,0% 51,5% 0,22
Nyugat-Dunantdl 92,4% 116,5% 58,2% 58,3% 0,16
K&zép-Dunantdl 102,9% 140,4% 71,6% 68,7% 0,24
Dél-Dunantul 102,5% 128,0% 77,5% 50,6% 0,18
Eszak-Magyarorszag 100,1% 129,7% 71,1% 58,6% 0,22
Eszak-Alfold 98,3% 119,6% 66,5% 53,1% 0,18
Dél-Alfold 97,5% 120,6% 68,4% 52,3% 0,18

2000
Foévaros 70,2% 107,5% 49,4% 58,2% 0,21
Pest megye 79,1% 112,4% 56,7% 55,7% 0,21
Nyugat-Dunantul 92,5% 115,1% 51,6% 63,6% 0,14
Kdzép-Dunantdl 109,8% 137,5% 54,6% 82,9% 0,16
Dél-Dunantul 85,3% 126,1% 71,6% 54,5% 0,19
Eszak-Magyarorszag 81,6% 120,6% 63,7% 57,0% 0,20
Eszak-Alfold 96,4% 124,3% 67,2% 57,1% 0,20
Dél-Alfold 99,4% 123,8% 67,8% 56,1% 0,20

2007
Foévaros 67,7% 119,8% 48,3% 71,5% 0,20
Pest megye 75,8% 111,3% 48,9% 62,4% 0,18
Nyugat-Dunantdl 97,7% 127,0% 49,5% 77,5% 0,14
K&zép-Dunantdl 125,9% 162,9% 49,9% 113,1% 0,18
Dél-Dunantul 76,3% 106,4% 59,2% 47,2% 0,19
Eszak-Magyarorszag 77,5% 110,7% 50,2% 60,4% 0,16
Eszak-Alf6ld 98,7% 130,8% 61,0% 69,8% 0,20
Dél-Alfold 90,9% 118,9% 60,7% 58,2% 0,18

Forras: ECOSTAT adatbazis
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