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Adatok gyiijtése, elemzése a Vallalkozas
Statisztikai Adatbazis alapjan, az agazati
limitek meghatarozasahoz

» Hitelintézeti allomany gyiijtése dsszehasonlitashoz: (példaul)

Agazatok szerint, ezen beliil

» Téarsasagi forma

* Nagysag (mérlegfoosszeg, sajat toke, 1€tszam, arbevétel, stb.)

* Nyereséges/Veszteséges vallalkozasok

* Hitelintézet éltal preferdlt iigyfél-, és partnermindsitéshez alkalmazott
mutatok vizsgalata (fébb mutatok)

* Dinamika elmult 3-5 évben tetszdleges (megrendelésben specifikélt)
szlirések alapjén.

e Vallalkozas Statisztikai  Adatbazisbol gyiijtés hitelintézeti  allomany
vizsgalatahoz:

Példaul:

Az adott 4gazatban hany cég miikodik és ez milyen ardnyt képvisel az Gsszes
véllalkozashoz képest? (piaci koncentracid, piaci részesedés vizsgalata
dgazatonként, dinamika elmult az 3-5 évben)

Az adott 4gazat adott régi6ban/megyében/févarosban mekkora ardnyt
képvisel? (teriileti koncentracio)

Az adott d4gazatban mennyi a pozitiv sajat tokével rendelkez6 véllalkozds és ez
mekkora aranyt képvisel? (orszagos/régids/megyei/fovarosi
referencicsoportok)

Az adott dgazatban mennyi a nyereséges vallalkozasok szdma és ezek milyen
hanyadot képviselnek?

Adott dgazat pénziigyi elemzése mutatészdmok, egyéb feltételek alapjan az
adatbdzisban végezhetd sziirések alapjan.

Dinamika az elmdilt 3-5 évben.
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Ugyfélminésités (rating)

A Villalkozds Statisztikai Adatbdzisbdl levalogathatok az iigyfélmindsitéshez sziikséges
mutaték értékei: az tlag, az alsé és a felsd kvartilisek, valamint a medidn. Az alabbi tablazat az ez
alapjdn kialakitott pontozasi rendet illusztrdlja:

Eszkodzaranyos 2% alatt 0 eladésodottsigi 30% alatt 15
jovedelmezdség | 2%-5% 5 pont mutatd 30%-70% 8 | pont

5% felett | 10 70% felett | O

sajat 4% alatt 0 nett6 forgdtoke 20% alatt 0
tOkearanyos 4%-10% 8 pont ellatottsag 20%-50% 5 | pont

jovedelmezOség | 10% felett | 15 50% felett | 10

bevétel ardnyos | 5% alatt 0 likviditasi mutatd 1 alatt 0
cash flow rata 5%-15% 5 pont 1,0-1,5 8 | pont

15% felett | 10 1,5 felett 15

az 0sszes 1,0 0 likviditasi 0,7 alatt 0
eszkoz 1-2 3 pont gyorsrata 0,7-1,0 5 | pont

fordulatszama 2,0 5 1 felett 10

készletek 30 alatt 5 addssagszolgalati 100% alatt | O
forgasi ideje 30-60 3 pont fedezeti mutato 100%-140% | 8 | pont

(nap) 60 felett 0 140% felett | 15

a targyi 25% alatt | 5 rovidlejarati 10% alatt 5
eszkozok 25%-40% | 3 pont hitelek ardnya az 10%-30% 3 | pont

lefrtsdga 40% felett | 0 arbevételhez 30% felett | O

Kockazat és hitelképesség

A mutaték alkalmasak arra is, hogy segitségiikkel a vallalatokat kiviilrdl - tehat a tokepiac
vagy a hitelezok oldalardl — vizsgalé elemzok is pontosabb eldrejelzéseket fogalmazhassanak meg a
véllalatok jovdjére vonatkozdan. Ehhez megalapozott hatteret az idésor (iddsik) biztosit, amelybdl
kirajzolédnak az 4lland6 tendencidk.

A részvények kockdazatitdl kiilonbozik és meg is kell kiilonboztetniink azok értékének
bizonytalansdgat. A bizonytalansdg az informdcidhidnybdl fakad. Abbdl, hogy nem ismerjiik eléggé
pontosan, milyen tényezOk hatnak részvényiink &arfolyamdra, és hogyan. Béar a kockdzat és a
bizonytalansdg fogalma — és tényleges hatdsai — kozott nem hizddik ,kinai fal”, a kett6t mégis
fontos elkiiloniteniink egymadstdl. A részvények kockdzatossdgdval egyiitt kell élnilink, az
informécidhidnybdl adddé bizonytalansdgot azonban csdkkenteni kell!

A pénziigyi mutatok kiszamitdsa éppen ahhoz segit hozzd, hogy minél kisebb foku
bizonytalansdg Ovezze a befektetok tokepiaci dontéseit. Ennek megfelelden a kockéazatelemzok
nemcsak az un. ,részvénypiaci bétat”, hanem a ,,szdmviteli bétat” is kiszamitjdk. Azt a mutatot
tehat, amelynek adatforridsa maga a vdllalat, a vdallalat pénziigyi teljesitményei, nem pedig a
részvénypiac.

A villalatok gyakran fordulnak kiilsé tOketulajdonosokhoz, hitelez6khoz, hogy forrdsokat
vonjanak be mukoddésiikbe, vagy fejlesztési dontéseik megvaldsitidsiba. A vallalat pénziigyi mutatdi
segitik a hitelezoket vagy a nekik dolgoz6 elemzdket abban, hogy minél megbizhatébban {télhessék
meg egy-egy vdllalat hitelképességét. A vallalatok hitelképességi vizsgdlatdnak egy sajitos tipusa a
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hitelképesség szerinti besorolasuk valamiféle rangsorba. A Vaillalkoz6i Statisztikai Adatbazis
alapjan elvégezhet6 a vallalatok besorolasa hitelképességiik szerint. A hitelképességi besorolds — a
véllalatok tékepiaci mutat6it, tehat a kiilsd értékelést biztosité adatok mellett — nem is timaszkodhat
madsra, mint a cégek 4ltal kiszamitott pénziigyi mutatokra. Ezért a vallalatok szamadra is fontos, hogy
minél megbizhatébb és jol megalapozott mutatdkat szdmitsanak, mert ezen nagyban mulik

hitelképességiik a piacon.

Minta az alkalmazasokra

Vallalati (corporate) iigyfelek: atfogo vallalat elemzés, csddkockazat megitélése:

® Iranyadé objektiv ratak:

® Likviditas

® Tokeszerkezet

® Jiovedelmezdség

® Adossagszolgalat

® Egyéb

® Szubjektiv elemzés:

® Tulajdonosok és menedzsment

® Miikodési kornyezet, piaci helyzet, kilatasok

® Egyebek

> statisztikai adatbazis-

bol agazatok szerint

,,,,,

Pontszam hatarok

\

bes$olés

I. Osztalyd adés 80-100 %
II. Osztalyu adés 60-79 %
II1. Osztalya ados 50-59 %
IV. Osztalyd ados 40-49 %
V. Osztalyu adés 0-39 %
OBJEKTIV/
SZUBJEKTIV A B ¢ D E
A CA DA EA
Atlagosan Hitelképtelen | Hitelképtelen
B _ BB CB DB EB
Atlagosan Korlatozottan | Hitelképtelen | Hitelképtelen
C _AC _ BC CC DC EC
Atlagosan Atlagosan Korlatozottan | Hitelképtelen | Hitelképtelen
D AD BD CD DD ED
Hitelképtelen Hitelképtelen | Hitelképtelen | Hitelképtelen | Hitelképtelen
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AE BE CE DE EE
Hitelképtelen Hitelképtelen | Hitelképtelen | Hitelképtelen | Hitelképtelen

Ugyféllimitek

A hitelintézeti kockazatkezelésben fontos szerepet jatszanak az iigyféllimitek, amelyek
szamszeri formdban fejezik ki, hogy a hitelintézet mennyi kotelezettséget vallalhat egy adott
tigyféllel szemben. Koncentracids limitek a kockazatvallalds sordn felmeriild kockazatoknak az
tigyletek bizonyos tulajdonsédgai alapjan torténd besoroldsa alapjin leképzett elosztdsra vonatkozéan
jelentenek korlatozasokat.

A BASEL II. szabdlyozas keretében jelentds modszertani fejlesztések zajlottak le a kockazat
méréséhez kapcsoléddan. Ezek a fejlesztések azonban nem érintették a limitszamitds modszertanat,
pedig a ,.kinek adhatd hitel” kérdéséhez szorosan kapcsolddik a ,,mennyi hitel adhat6” kérdése is.

A 250/2000. (XII. 24.) Kormanyrendelet 7. sz. melléklete felvaltotta a 14/2001. (IIL. 9.) PM
rendeletet, amely az iigyféllimit szdmitdssal Osszefiiggd eldirdsokat tartalmazta. A mellékletet
attanulmanyozva megéllapithatd, hogy kimaradtak bel6le mindazon részek, amelyek az
tigyfélkockazat-méréshez és a limitszamitashoz kapcsoldédtak. Ez azt is jelenti, hogy a
hitelintézeteknek nem kotelez6 limitszamitasi szabdlyzattal és limitszamitdsi modszerrel
rendelkezniiik, ennek ellenére a limitszamitds nem szlinik meg, hiszen annak sziikségességét nem az
allami szabalyozds, hanem a kockazat csokkentésének, az adminisztracié egyszeriisitésének igénye
hivta életre.

A Korabbinal nagyobb pontossaggal kell meghatarozni, mennyi hitel adhat6 egy adott
iigyfélnek. Emiatt nem szamitunk arra, hogy a rendeletek moédosulisa nyoman a
limitrendszer el fog halni, sot a fejlettebb és pontosabb kockazatmérési kovetelményekhez
igazodva, a tovabbfejlédése varhato.

Ugyféllimitek meghatarozasanak alapjai

Limitszamitasi elv | Rovidlejaratd hitelek Hosszulejaratd Teljes hitelallomany
hitelek

Uzleti ciklus igen nem nem

Likviditasi kritérium igen nem nem

Jovedelmezdségi elv nem nem igen

Tokeszerkezeti igen igen igen
kovetelmény

Megtériilési elvaras nem igen igen

Uzleti ciklus alapjan szamolt limit
Elv: Ugyfél annyi napi arbevételnek megfeleld rovid lejaratd hiteldllomannyal rendelkezhet,

amennyi az agazati atlag.
Képlete: Nett6 arbevétel * Agazati atlag
Alkalmazésa: rovid lejarati hitelek limitjeként
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Likviditasi kovetelmény alapjin szamolt limit

* Elv: az iigyfél annyi rovid lejaratu hitellel rendelkezzen, hogy nem siillyed likviditdsi mutatdja az
agazati atlag ala.

*» Képlete: Forgoeszkoz/agazati atlag — Egyéb rovidlejarati kotelezettség

* Hétranya: elfogadja a nagy forgdeszkoz-dllomanyokat

* Alkalmazdsa: rovid lejaratu hitelek limitjeként

Limitszadmitas jovedelmezéségi kovetelmények alapjan

* Elv: a vidllalatnak maximum akkora hiteldllomédnya lehet, ami mellett az iizemi eredmény még
pozitiv lesz.

* Képlet: Uzemi eredmény/Osszes hitel stilyozott dtlagos kamatldba

* Elv: a vdllalatnak maximum akkora hitele lehet, mint az addssagszolgalat agazati atlaga

* Képlet: (Uzemi eredmény+Amortizicié+Kamat és osztalékbevétel)/Agazati atlag

Limit kialakitdsa t6keszerkezeti elvarasok alapjan

* Elv: a vallalat eladésodottsdga nem novekedhet valamilyen szint — agazati atlag — folé

» Képlet: Sajat téke*Agazati atlag — Nem hitelintézeti kotelezettségek — Céltartalékok — Passziv
id6beli elhatdrolds

* Alkalmazasa: teljes limit

Limitszamitds megtériilési kovetelmények alapjin
* netté adossagszolgalati mutatd ne csokkenjen agazati atlag ala
* Képlete: (Addzott eredmény+Ertékcsokkenés+H.lej.kamat)/agazati atlag

A tOkeszerkezet alapjén torténd limitszdmitds azt mutatja meg, mennyi hitele lenne a cégnek, ha
minden szempontbdl olyan sajatossadgokkal birna, mint a sajat 4gazataba tartozo, tobbi vdllalat vagy
vallalkozas. Ez a szamitdsi méd, ha 6sszevontan is, tartalmazza a profillal kapcsolatos, specialis
agazati finanszirozasi igényeket.

A limitadatokat 0sszevetve a ténylegesen meglévd hiteldllomédnnyal, megallapithatd, hogy a vizsgalt
véllalatok, vagy vallalkozdsok koziil melyik van tdlhitelezve.

A hitel visszafizetd képesség alapjan kiszamitott limitek azt mutatjdk meg, hogy a cég jelenlegi

cash-flow termel6 képessége mellett mekkora az a hitelosszeg, amelyet harom év alatt vissza tudna
fizetni.
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