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! Az elemzés val6s adatokon nyugszik, a ,,Minta” dgazatot veti egybe a Referenciacsoport gazdasagi 4ggal, mint
viszonyitdsi alappal. Ezzel analdég vizsgdlatok lennének az adatbdzis birtokdban a Felhaszndlé valamely
igyfelének Osszehasonlitdsa az {igyfél dgazatdval, régidjaval, a Felhaszndlo iigyfélkorével, valamely
referenciacsoportjaval, vagy a Felhaszndl6 portféli6jdnak egybevetése valamely dgazattal, gazdasigi dggal,
régidval, egyéb referenciacsoporttal. Az itt bemutatdsra keriild mddszer alkalmas arra is, hogy a Felhasznal6 az
dgazatok koziil a megfogalmazott prioritdsa (hitelezés, befektetés) szerint kivdlogathassa a szdmdra
legkedvezdbbeket, vagy kisziirje a szaimara kevésbé érdemlegeseket. A Mintaelemzés az adatbdzisbdl kinyerhetd
adatok falhaszndlhatésagét kivanja illusztrdlni Felhaszndl6 szdmara.
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Osszefoglalas

A Vallalkozas Statisztikai Adatbazisbdl szarmazé adatok feldolgozasa

1. A piac mérete (a piaci szereplok és az agazat arbevételei) és agazat siulya a
referenciacsoporton beliil

A ,Minta” agazatban a szerepld vallalkozdsok szdma 1995-2008 kozott 1ényegében nem
véaltozott, 630-690 kozott alakult, a piac ebben az értelemben megdallapodottnak tekinthetd. Az
dgazatban kimutatott atlagos statisztikai dllomanyi létszam viszont jelentdsen, 44,2 ezer f6rol 27,5 ezer
fore csokkent.

Az agazat értékesitésének nettd drbevétele 1995-2000 kozott gyors, ezt kovetden stagndld, majd
2004-t6l djra gyorsuld novekedést mutatott: 1995-2008 kozott az arbevétel tobb, mint a négyszeresére,
ebbdl 2004-2008 kozott tobb, mint a masfélszeresére gyarapodott. (1. dbra)

Az 1995-2008 kozotti folyamatokban pozitiv valtozast jelentett az export tevékenység fokozott
novekedése, ami hosszu tdvon visszahat az dgazat piaci helyzetének er6sodésére, stabilitdsara. Mig az
exportbdl szarmazo arbevétel aranya 1995-1996-ban negyven szazalék koriil alakult, addig 2007-ben
meghaladta az 6tvenhét szdzalékot. A netté arbevétel gyarapoddsa lényegében az export gyorsuld
novekedésébdl szarmazott.

Az exporttevékenység kedvezd novekedése ellenére az dgazat silya a viszonyitdsi csoportnak
bedllitott referenciacsoporton beliil folyamatosan csokkent. Killonosen erdteljes volt ez a folyamat az
exportbdl szdrmazé nettdé drbevétel vonatkozasdban, ahol az 4gazat részesedése 1995-2008 kozott
kozel hat szazalékponttal (12,6%-161 7,1%-ra) mérséklodott. Kisebb mértékli csokkenés volt
tapasztalhat6 a belfoldi arbevétel (8,3%-rél 7,5%-ra), a vallalkozasok szama (2,3%-r6l 1,8%-ra),
valamint a foglalkoztatott 1étszam (6,1%-r6l 4,2%-ra) esetében.

Osszességében az dgazat gyarapoddsa, névekedése nem érte el a referenciacsoport dtlagdt, igy az
dgazat piaci részesedése viszonylagosan csokkent.
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2. Az agazat altal kimutatott eredmények alakulasa

A ,Minta” dgazatban a referenciacsoporti atlagnal nagyobb vaéllalkozdsok taldlhatéak: az egy
véllalkozasra juté nettdé drbevétel atlagosan a négyszerese a referenciacsoporti atlagnak. Az egy
foglalkoztatottra jutd nettd arbevétel esetében a kiilonbség kisebb (1,6-1,8-szoros), de igy is jelentds
gazddlkodadsi, hatékonysdgi erdsséget jelez. (2. abra)

A ,Minta” dgazatban a nem negativ adézds eldtti eredményt mutaté véllalkozdsok ardnya, silya
a referenciacsoporton beliil kedvezd, jelentésen meghaladja a referenciacsoporti dtlagokat: 1995-2007
kozott az ide tartozé vallalkozasok allitottak el a nettdé arbevétel tobb, mint kilencven szdzalékat a
foglalkoztatottak 86-90 szdzalékanak kozremiikodésével. A vallalkozasok szadmat tekintve a kép
kedvezdtlenebb, csak a vallalkozdsok kétharmada jelentett nem negativ ad6zés eldtti eredményt, ami
megegyezett a referenciacsoport megfeleld értékével. (Megjegyzendd, hogy a kimutatott veszteség a
legkisebb vallalkozasoknal keletkezett.)

Az ado6zas elotti, az addzott, és a mérleg szerinti eredményeket tekintve a referenciacsoporton
beliil a ,,Minta” dgazat teljesitménye kiemelkedden jo, részesedése jelentdsen meghaladja az arbevétel,
vagy a foglalkoztatott 1étszam alapjan szdmitott részesedéseit. Szembetlind ugyanakkor, hogy a piaci
részesedéshez hasonléan, az 4gazat altal elddllitott eredmény ardnya a referenciacsoporton beliil
folyamatosan csokken. (3. tablazat)

Osszességében a fentiek alapjdn a ,Minta” dgazat eredményessége a referenciacsoporton beliil
kiemelkedden jonak szdmit, de hossziitdvon lassan csokkend tendencidt jelez.

3. Az eszkozok és a forrasok nagysaga, szerkezete
A. Eszkozok

Az eszkOzok Osszetételében az eszkozok mobilizalhatésagat, likviditasat tekintve
karakterisztikus a kiilonbség a Referenciacsoport és a kivalasztott ,,Minta” dgazat kozott. Ez utébbiban
a befektetett, tartosan lekotott eszkozok aranya magasabb, mig a forgdeszk6zok ardnya jellegzetesen
alacsonyabb, mint a referenciacsoportban. (Ez vélhetéen a vdllalkozdsok mérete szerinti, valamint a
technikai felszereltségbeli szerkezeti kiilonbségekkel fiigg Ossze.) A struktirdk idében tdvolodnak
egymastol, vagyis az eltérés novekvd tendenciat mutat, az ezredfordul6tél kezdddéen meghaladja a 6-
7 szazalékos mértéket. (4. tablazat)

A forgdeszk6zokon beliil az eszk6zok likviditas szerinti megoszldsa a ,,Minta” dgazatban sokkal
kedvezébb, mint a referenciacsoportban: az értékpapirok, a pénzeszkozok dllomdnya, noha jelentds
ingadozdsokat mutat (7-15% kozott), mindvégig jéval meghaladja a referenciacsoporti ardnyokat (6,2-
8,5%). A fordulénapi készletillomdny mindkét teriileten parhuzamosan csokkent megtartva a
nagyjabol két szazalékpontnyi tavolsagot, amiben a ,,Minta” dgazathoz tartozott az alacsonyabb érték.
Negativ tendencidnak tekinthetd, hogy a kovetelések dllomanya mindenhol folyamatosan nétt, a
.Minta” dgazatban 21-rdl 27 szdzalékra, a referenciacsoportban ennél joval nagyobb mértékben, 23-r6l
33 szazalékra.

Osszességében elmondhaté, hogy amig a befektetett eszkizok — forgbeszkizok ardnyait tekintve a
wMinta” dgazat eszkoz-likviditdsa kedvezotlenebb, mint a referenciacsoport egészéé, addig a
forgdeszkozokon beliil a fordulonapi lényegesen alacsonyabb kovetelésdllomdny, a jelentdsen
magasabb, bdr széles hatdrok kozott ingadozo, értékpapir és pénzeszkdz, valamint az alacsonyabb

készlet dllomdny a ,,Minta” dgazat eszkoz-likviditdsdt mutatja kedvezobbnek a viszonyitdsi csoporthoz
képest.
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B. Forrdsok

A ,Minta” dgazatban a vagyon szemszogébol mérve véllalkozasok atlagos mérete mérsékelten
csokkend tendencia mellett jellemzden magasabb, mint a referenciacsoportban: az egy vallalkozasra
jutd jegyzett toke 1995-ben 6tszorosen, 2007-ben 4,7-szeresen haladta meg itt a referenciacsoporti
atlagot (205 és 42 milli6 forint, illetve 245 és 52 milli6 forint).

1995-2007 kozott a ,,Minta” dgazatban a jegyzett toke aggregalt értéke az egynegyedével, a
referenciacsoportban a kétharmadaval novekedett, ami az inflacidra tekintettel valdjaban csokkenést
illetve stagndlast jelent. A sajat toke értéke mindkét teriileten azonos iitemben novekedett. (5. dbra)

A forrasok szerkezetében, elsdsorban a rovidlejaratd kotelezettségek esetében, jellegzetesen
megjelennek a fentebb érintett, a véallalkozdsok méret kiilonbségeire visszavezethetd sajatossagok. A
,Minta” dgazatban a sajat forrasok aranya rendre meghaladja az Osszes forras hatvan szazalékat, és
csokkend trend mentén dtlagosan husz-tiz szdzalékkal magasabb a referenciacsoportban mért
ardnyokndl. 1997-ben nyilt a legnagyobbra az oll6 (20%), 2003-t6l kezdddden pedig a tdvolsdg 10-13
szazalékra csokkent. A kozeledés legfontosabb oka, hogy a sajét forrdsok szerepe a ,,Minta” dgazatban
az id6szak végén jelentdsen csokkent, mikdzben a referenciacsoportban kismértékben novekedett. (6.
abra)

A ,Minta” 4gazatban a 30-40 szdzalékot kitevd idegen forrdsok osszetétele joval kedvezobb,
mint a referenciacsoportban. A két csoportban mért, a sajit és az idegen forrdsok ardnya kozotti
kiilonbséget 1ényegében a rovidlejarati kotelezettségek — koztiikk a szdllitéi tartozdsok — kozotti
eltérések magyarazzdk, amelyek a referenciacsoportban atlagosan 12-15 szdzalékkal meghaladjak a
,.Minta” dgazatban mért értéket. Fontos megjegyezni, hogy a kiilonbség idében csokkend tendenciat
mutat, amit a ,,Minta” d4gazatban a sajat forrasok csokkend ardnya okoz. (6. dbra)

2

Osszességében a forrdsok Osszetétele, gyengén romlo tendencia mentén, a ,,Minta” dgazatban joval
kedvezobb, a befektetések, a hitelezés szempontjdabol joval kisebb kockdzatokat hordoz, mint ami a
referenciacsoport egészében mérheto és kimutathato.

4. Vagyonfelhalmozasi szandék és képesség

A véllalkozdsok esetében a vagyonfelhalmozasi szandékra €s képességre a jegyzett tokén kiviili
elemeknek (tartalékok) alakuldsdbdl kovetkeztethetiink. A sajiat vagyonban a jegyzett t6kén feliili rész
eredendd forrdsa az addzott eredménynek az osztalékfizetés utdn fennmarad6 hdnyada, vagyis az
eredménytartalék. A vdéllalkozds vagyonfelhalmozasi képességét az addzott eredmény, mig
vagyonfelhalmozasi szandékat a kifizetett osztalék jelzi. Ez utébbi mutatja ugyanis, hogy a vallalkozas
az elért ,.tiszta” eredményt milyen mértékben veszi ki, vagy mértékben forgatja vissza a vallalkozasba.
A ,,szandék” elemzésekor kiilondsen fontos szerephez jutnak az idésorok, hiszen, hasonléan példaul az
tizembehelyezésekhez, tobb évnyi felhalmozas is egyszerre megmozdulhat.

A tovdbbiakban a vagyonfelhalmozdsi szdndék és képesség idObeli alakuldsidt a (sajat
toke)/(jegyzett tOke) mutatd véltozdsdn keresztiil kozelitjik. Ha a mutatd értéke 1-nél (100%-nél)
kisebb, akkor az alapitéi vagyon csokkenése kovetkezett be, ami a torvények szerint,
jogkovetkezményekkel is jarhat (pl. kotelezd dtalakulds). A mutatd értéke minél jobban meghaladja az
1-et (100%-ot), anndl nagyobb a felhalmozott vagyon az induld, vagyis az alapitéi vagyonhoz képest.

A referenciacsoporthoz képest a ,Minta” dgazatban mdar néhany évvel kordbban lezarult a
privatizalast kovetd véllalkozédsalapitasi korszak, amelynek sordn a vallalkozdsok szdma dinamikusan
novekedett. Ez a véllalkozdsok szdménak alakuldsa mellett elsGsorban a (sajat tke)/(jegyzett toke)
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ardny 1995-0s, jelentdsen eltérd értékében érhetd tetten. Ekkor a ,,Minta” dgazatban a sajat toke 1,8-
szerese, mig a referenciacsoportban 1,4-szerese volt az alapitéi vagyonnak. Ezt kovetéen azonban
élesen lathatd a kiilonbség a két teriilet vagyonfelhalmozasi szdndéka és képessége kozott, amit a
sz€lesre nyilt oll6 érzékeltet: az iddszak végén a ,Minta” 4gazatban az emlitett szorz6 7.5, a
referenciacsoportban pedig csak 4,6 volt. (7. dbra)

Osszességében a ,Minta” dgazat vagyonfelhalmozdsi szdndéka és képessége joval meghaladja a
referenciacsoport dtlagdt.

5. Az immaterialis javak, az ingatlanok és a miiszaki berendezések, felszerelések nagysaga,
leirtsaga

A referenciacsoporton beliil a ,Minta” &4gazat részesedése altaldban 10-12 szdzalék kozott
véltakozott, ami jelentdsen meghaladta az dgazatnak a netté arbevétel, vagy a létszdm alapjin
szamitott részesedési ardnyait. Az egy vallalkozdsra jutd immateridlis javak, ingatlanok és miiszaki
berendezések, felszerelések értékei is azt mutatjdk, hogy a ,Minta” 4gazatba a referenciacsoporti
véllalkozasok atlagéndl jelentdsen nagyobb (jelen esetben eszkdzigényesebb) vallalkozasok tartoznak.
Az eszkozigényesség relativ nagysdga a referenciacsoporthoz képest az idészak sordn még erdteljesen
tovabb is nétt: mig 1995-ben az egy vdllalkozdsra jutd bruttd eszkozérték 2,8-szerese (316, illetve 112
millié Ft) volt a referenciacsoportban tapasztaltnak, addig ez 2007-ben mar 4, 8-szeresre (1804, illetve
380 milli6 Ft) emelkedett. (8. tablazat)

Az eszkozok nettd és bruttd értékeinek ardnyai igen kozelalléak a ,,Minta” dgazatban €s a
referenciacsoportban, a koztiik 1évo eltérések 1ényegében — a kiilonbozd értékelési és arvéltozasi
elszdmolési problémdk miatt keletkez — hibahataron beliill mozognak. (9. dbra) Az eszkozok
leirtsdgdnak szintje az ingatlanok vonatkozdsiban, mind a ,Minta” &4gazatban, mind a
referenciacsoportban kedvezonek tiinik (az iddszak kezdetén 90 szdzalék, annak végén 75 szdzalék
feletti nettd/bruttd érték ardny.) A miiszaki berendezésekrdl, felszerelésekrdl ez mar kevésbé jelenthetd
ki, az eszkozok leirtsdga a ,Minta” dgazatban elérte az Otven szdzalékot, a referenciacsoport
egészében, ahol a leirtsdg gyorsabban nott, pedig a hatvanat. (9. dbra)

Osszességében az eszkozok leirtsdga a referenciacsoporton beliil az dtlagosndl valamelyest kedvezébb
képet mutat.

6. Jovedelmezoség, pénziigyi helyzet, likviditas
A. A jovedelmeziség, hatékonysdg vizsgdlata

A feldolgozasban az alabbi mutatdk szerepelnek:

<> A sajat toke jovedelmezdsége és az drbevétel ardnyos nyereség (10. tdblazat)

X Az eszkodzardnyos arbevétel és az eszkozardnyos megtériilés ROA (Adézott
eredmény)/(Osszes eszkoz) (11. tdblazat)

< A kamatok, az ad6zas és az értékcsokkenési leirds eldtti eredmény (EBITDA) és a

sajat tokére vetitett ad6zott eredmény (ROE), szazalékban (12. tablazat)

A tablazatok a mutatdk atlagértékei mellett bemutatjdk az alsé €s a felsd kvartilis, valamint a
medidn értékeit is, amelyek a csoportok belsé megoszlasardl is tdjékoztatast adnak.
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A tdbldzatokbol kiolvashato, hogy az eszkozardnyos drbevételtol eltekintve a ,,Minta” dgazat mutatoi
lényegesen kedvezobbek, mint a referenciacsoportban mért értékek. Az eszkozardnyos drbevétel
kedvezotlenebb alakuldsa az dgazat — valosziniileg technologiai, technikai okokra visszavezetheto —
magasabb eszkozigényességével fiigghet ossze. Az adatokbdl az is kitiinik, hogy a , Minta” dgazat
relativ  jovedelmezdsége az idészak folyamdn romlo tendencidt mutatott, mikozben a
referenciacsoporti értékek a vdltozatlan szintii drbevétel ardnyos nyereség, valamint az eszkoz ardnyos
drbeveétel kivételével, jelentosen javultak.

B. A pénziigyi helyzet és a likviditds vizsgdlata

A feldolgozéasban az alabbi mutatdk szerepelnek:

3

S

A likviditasi réta és a likviditds gyors rata (13. tablazat)

A vevok és a szallitdk futamideje, nap (14. tdblazat)

Készletek forgdsi ideje, nap (15. tablazat)

A vevok, a szallitok és a készletek atlagos forgési sebessége (16. tablazat)

R/
0.0

X3

A
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A tablazatok a mutatdk atlagértékei mellett bemutatjdk az alsé és a felsd kvartilis, valamint a
medidn értékeit is, amelyek a csoportok belsé megoszlasardl is tdjékoztatast adnak.

Els6sorban a készletekkel egyiitt szamitott likviditdsi mutaté tekintetében a ,,Minta” dgazat
likviditasa az id6szak egészében kedvezdbb volt, mint a referenciacsoporté. A kiilonbség azonban
mindvégig csokkend tendencidjat mutatott, ami egyrészrél a ,Minta” dgazat mutatdjanak
gyengiilésébdl, masrészrdl a referenciacsoport mutatéjanak javulé értékeibdl taplalkozott. A készletek
nélkiil szamitott gyors rata esetében alacsonyabb értékek mellett hasonlé folyamat jatszodott le, az
id6észak végére a referenciacsoport mutatdjanak értéke a ,,Minta” dgazat mutatdjanak 90, illetve 86
szazalékara kuszott fel.

A napokban szdmitott vevo futamidd a ,,Minta” dgazatban jéval nagyobb, és csak kismértékben
csokkend tendencidjd, mint a referenciacsoportban, ahol jelentds csokkenés volt mérhetd. A szallit6i
futamidével ezzel pontosan ellentétes folyamatok tapasztalhatok. 2001-2002-t6]1 kezd6déen a
referenciacsoport egészében a vevd és a szallité futamidd kozel azonos nagysagu (4tlagosan 30-35
nap), mikozben a ,,Minta” dgazatban az eltérés jelentOs (atlagosan 40-45 nap, illetve 25-30 nap).

Az id6szak kezdetén a készletek forgdsa napokban szamitva a két teriileten egymdshoz
kozeldlls volt. Az idészak folyamén a referenciacsoportban ez egyenletesen és gyorsan, mig a ,,Minta”
dgazatban ez egyenetleniil és lassabban csokkent, igy az id6szak végére jelentds kiilonbség alakult ki,
ami tényszerlien 47, illetve 39 napot jelentett.

Osszességében a ,Minta” dgazat likviditdsi helyzete a referenciacsoporton beliil nem egyenletesen
dtlag feletti, és azokon a teriileteken is, ahol jobb, ott az elony csdkkend tendencidji.

Egymondatos 0sszegzés

A ,,Minta” agazat a referenciacsoportjaban az atlagosnal kedvezébb helyzetben van, de elénye
csokkend iranyzata.
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Tablazatok, grafikonok

1. A ,,Minta” agazat arbevételei és a vallalkozasok szama (Mrd Ft és darab)
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= 1 VAllalkozasra juté nettd arbevétel "Proba” = 1 Vallalkozasra jut6 nettd arbevétel Feldolgozoipar
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3. A ,,Minta” agazat részesedése a referenciacsoporton beliil

AEE AE MSZE Magyarazatok

1995 34,9% 38,1% 52,6%
1996 23.3% 24.2% 29,8%
1997 19,0% 19,5% 28,6%
1998 13.9% 14,2% 15,6% | AE: Adé6zott eredmény
1999 12,4% 12,6% 11,1%
2000 13.7% 14.2% 13.4% MSZE: Mérlegszerinti eredmény
2001 24.9% 27,3% 41,3%
2002 16,2% 17,2% 19,9%
2003 12,0% 12,0% 11,7%
2004 15,4% 15,7% 17,1%
2005 11,8% 11,8% 13,5%
2006 13,5% 13,8% 18,0%
2007 15,8% 16,5% 18,3%
2008

AEE: Adézés eldtti eredmény

4. Az eszkozok osszetétele a ,,Minta” agazatban és a referenciacsoportban

"Minta" agazat
Befektetett Ertékpapirok,
eszkozok | Forgéeszkozok | Készletek | Kovetelések | pénzeszkdzok
1995 51,9% 47,0% 17,0% 20,6% 9,4%
1996 50,7 % 48,4% 16,9% 21,1% 10,5%
1997 46,3 % 52,7% 15,7% 22,3% 14,7%
1998 48,9 % 50,0% 15,6% 20,8% 13,5%
1999 53,3% 46,0% 15,3% 22,1% 8,6%
2000 52,0% 47,3% 14,6% 22,5% 10,3%
2001 49,0 % 50,3% 13,7% 25,4% 11,2%
2002 52,7% 46,7 % 11,7% 27,0% 8,0%
2003 53,4% 45,2% 11,3% 24,6% 9,4%
2004 54,7% 44,6 % 11,2% 21,7% 11,7%
2005 54,0% 45,5% 12,4% 24,8% 8,3%
2006 52,0% 47,5% 10,8% 29,6% 7,0%
2007 54,8 % 44,7 % 9,9% 26,6% 8,2%
2008
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4. tablazat folytatasa

Referenciacsoport

Befektetett Ertékpapirok,

eszkozok | Forgodeszkozok | Készletek | Kovetelések | pénzeszk6zok
1995 49,9 % 48,7 % 18,3% 22,8% 7,5%
1996 48,6 % 50,1% 18,5% 23,6% 8,0%
1997 47,1% 51,8% 18,5% 24,9% 8,5%
1998 47,8 % 51,1% 18,3% 24,4% 8,4%
1999 47,9% 50,7 % 16,8% 26,8% 7,1%
2000 47,2% 51,5% 16,9% 27,0% 7,6%
2001 45,7% 53,1% 16,6% 29,3% 7,2%
2002 46,6 % 52,4% 15,7% 29,8% 6,9%
2003 46,5% 52,7% 13,0% 33,4% 6,3%
2004 47,6 % 51,3% 13,2% 31,7% 6,5%
2005 47,4% 51,8% 13,0% 32,1% 6,7%
2006 46,0 % 53,2% 13,5% 31,0% 8,7%
2007 46,7 % 52,1% 12,9% 33,0% 6,2%
2008

5. A ,,Minta” agazat és a referenciacsoport jegyzett tokéjének és sajat vagyonanak aggregalt
értékei (milliard Ft)

1 400,0 10 000,0
1 9000,0
1200,0 + —
‘/ _ 1 8000,0
1.000,0 | / 1 7 000,0
/ ¢
¥ B 1 6000,0
800,0 +
] 4 5000,0
/‘L
600,0 + P~
/ 0_/ T 4000,0
*”
400,0 + ;’/ 4 3000,0
't | 2000,0
— | ® o—o+—o 11— @ T '
200,0 + ¢ ( P o
o+—0
” ” ” |—I [ [ [ [ [ [ [ [ [ [
0,0 } } } } } } } } } } } } 0,0
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
== M eaMS —0=FJ =S

Jelmagyarazatok az el6zé tablazathoz: MJ: , Minta” jegyzett toke, MS: ,,Minta” sajit vagyon; FIJ:
referenciacsoport jegyzett tOke, FS: referenciacsoport sajat vagyon
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6. A forrasok osszetétele a ,,Minta” agazatban és a referenciacsoportban

80%

70% T _

60% ] ~
o 1 :\ - p— h — :y - :&
50% - o = N>
'C%.___:),/’
40% + g
m—1 = — .y Lm—"] — Nm .
—r—t—ta—1 .
30% -
20% -
A
10% | Ia A n —IA! —A 1 N L e Al 4,

0% - 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

=3 MsS =3 MH == MR == FS == FH —m=FR

Jelmagyarazatok: MS: ,, Minta” sajit vagyon, MH: , Minta” hosszilejaratu kotelezettségek, MR:
,.Minta” rovidlejaratd kotelezettségek; FS: referenciacsoport sajat vagyon, FH: referenciacsoport
hosszilejdrata kotelezettségek, FR: referenciacsoport rovidlejarata kotelezettségek

7. A sajat és az alapit6i vagyon aranya
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O "Minta" agazat 0O Feldolgozdipar

OSSZEALLITOTTA: DR. SCHMUCK OTTO, 2010. APRILIS 30., BUDAPEST



8. Az immaterialis javak, az ingatlanok és a miiszaki berendezések, felszerelések brutté értékei,
valamint a ,,Minta” agazat részesedése a referenciacsoporton beliil

,»Minta” agazat Referenciacsoport
1 vallalkozasra 1 vallalkozasra
Eszkozok o Eszkozok o A ,,Minta” agazat
brutté értéke juto osszes b6 értéke juto osszes részesedése a
Mrd Ft eszkoz brutté eszkoz brutté referenctacsoporton
Mrd Ft beliil (%)
értéke, millio Ft értéke, millio Ft

1995 199.,6 316 17024 112 11,7%
1996 229,7 349 2 009,8 112 11,4%
1997 2674 390 2427,0 127 11,0%
1998 317,7 464 29970 133 10,6%
1999 3979 582 35849 160 11,1%
2000 448,0 652 42034 179 10,7%
2001 490,4 726 6 104,5 262 8,0%
2002 566,8 838 5536,4 245 10,2%
2003 662,7 1013 6293,6 279 10,5%
2004 749,1 1183 7174,5 311 10,4%
2005 915,8 1383 7 456,1 306 12,3%
2006 1 079,0 1635 87184 340 12,4%
2007 1179,9 1 804 9 655,1 380 12,2%
2008

9. Az immaterialis javak, az ingatlanok és a miiszaki berendezések, felszerelések leirtsaga (a
netto és a brutté érték aranyai szazalékban)
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Jelmagyarazatok az el6zé abrahoz: MIM: Az immaterialis javak leirtsiga a ,Minta” 4dgazatban,
MIN: Az ingatlanok leirtsiga a ,,Minta” dgazatban, MMF: A miiszaki berendezések, felszerelések
leirtsdga a ,,Minta” dgazatban; FIM: Az immateridlis javak leirtsdga a referenciacsoportban, FIN: Az
ingatlanok leirtsdga a referenciacsoportban, FMF: A miiszaki berendezések, felszerelések leirtsaga a
referenciacsoportban

10. A sajat toke jovedelmezdsége és az arbevétel aranyos nyereség a ,,Minta” agazatban és a
referenciacsoportban, szazalék

,»Minta” agazat

Ev Sajat toke jovedelmezdsége Arbevétel aranyos nyereség
p Also ., Felso . Also ., Felso
Atlag kvartilis Medidn kvartilis Atlag kvartilis Medidn kvartilis
1995 26,1547| -13,6800 6,4500 45,1100 14,7753 -4,1500| 3,8500( 12,5900
1996 22,3133 | -12,5100 6,7500 50,4600 12,2900 -2,3400| 5,1700( 14,7300
1997 29,3696 | -10,7800| 12,3300 59,2000 14,9812 -4,9700| 3,5400( 13,5100
1998 21,5924 | -7,5600| 13,4200 57,3000 12,5478 -3,0800| 4,4300( 13,8600
1999 17,5068 | -5,4200( 13,9000 53,6600 10,3343 -4,3600| 3,9900( 14,0300
2000 21,0940 11,9611
2001 21,5865 13,0711
2002 19,3395 11,9736
2003 23,6289 -1,5000 5,4000 32,8000 14,6525 0,0000( 3,4000| 11,4000
2004 21,9091 | -4,9000 8,7000 41,6000 13,1727 -0,2000| 3,2000( 10,9000
2005 19,4916 11,6873
2006 19,8318 11,5747
2007 19,5796 11,4719
2008

OSSZEALLITOTTA: DR. SCHMUCK OTTO, 2010. APRILIS 30., BUDAPEST
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10. tablazat folytatasa

Referenciacsoport

Ev Sajat téke jovedelmezjsége Arbevétel aranyos nyereség

p Also ., Fels6 p Alsé ., Felso

SIS s | ety | O || i || Y| it
1995 8,5217| -23,5800 2,3700 43,6000 5,5035 -9,1000| 1,9500| 10,1800
1996 12,6107 | -20,6700|  4,2300 49,9700 6,0361 -6,8600| 2,5700| 11,6600
1997 22,4440| -17,4100 9,6000 62,6800 7,6482 -8,0600| 2,2800( 10,7200
1998 22,3846 | -14,6900| 12,5500 63,5300 7,4968 -6,7300| 2,6000( 11,0900
1999 19,1117| -13,4200| 10,6500 52,5400 6,6040 -7,7000| 2,3100( 10,4900
2000 18,2975 5,9830
2001 11,2625 3,7116
2002 14,9636 4,6563
2003 18,4438 | -1,6000 0,0000 23,7000 5,8942 -5,6000| 1,2000|  8,5000
2004 17,7666 | -13,4000 5,3000 36,5000 5,6247 -5,8000| 1,1000|  7,8000
2005 22,9860 5,8630
2006 19,4711 5,8888
2007 17,6954 5,4617
2008

Szamitasi méd: 1. (Adézas eldtti eredmény)/(Sajit téke), 2. (Uzemi tevékenység eredménye)/(Nett6 arbevétel)
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11. Az eszkozaranyos arbevétel és az eszkozaranyos megtériilés ROA a ,,Minta” agazatban és a

referenciacsoportban
,»Minta” agazat
Ev Eszkozaranyos arbevétel ROA
p Als6 ., Felso % Alsé ., Felso
Atlag kvartilis Medidn kvartilis Atlag kvartilis Medidn kvartilis
1995 1,1171 0,7992 1,7205( 3,3620 0,1350] -0,0887 | 0,0275 0,1855
1996 1,1228 0,7243 1,6136( 2,9649 0,1213| -0,0812| 0,0356 0,1890
1997 1,1085 0,7359 1,6153| 2,7046 0,1584 | -0,0957 | 0,0328 0,1682
1998 0,9980 0,6947 1,6120( 2,8158 0,1149 -0,0664 | 0,0321 0,1699
1999 0,9228 0,6960 1,4811 2,4806 0,0883 | -0,0488 | 0,0386 0,1677
2000 1,0317 0,0935
2001 0,8994 0,1073
2002 0,8819 0,0976
2003 0,8098 0,5730 1,2010 1,9770 0,1072 -0,0260| 0,0300 0,1370
2004 0,8060 0,5320 1,1280 1,9390 0,1107| -0,0300| 0,0290 0,1300
2005 0,8244 0,0989
2006 0,9256 0,1029
2007 0,7803 0,0953
2008
Referenciacsoport
Ev Eszkozaranyos arbevétel ROA
p Alsé ., Fels6 p Also ., Fels6
Atlag |y it | VU | vareitis | 2928 | kvardtis | MU | vartitis
1995 1,2741 0,9083 2,1218( 4,1630| 0,0390 -0,1892| 0,0064| 0,1665
1996 1,3512 0,9182 2,0763| 4,0157| 0,0540 -0,1522| 0,0194| 0,1990
1997 1,4561 0,8786 1,9791 3,6976 | 0,0909 -0,1552| 0,0209| 0,2025
1998 1,4642 0,9819 2,0411 3,7263 | 0,0887 -0,1018| 0,0154| 0,1799
1999 1,4204 0,9197 1,8546( 3,3958| 0,0736 -0,0984| 0,0121 0,1561
2000 1,4301 0,0654
2001 1,4747 0,0401
2002 1,4750 0,0574
2003 1,3063 0,7010 1,4750( 2,6390| 0,0890 -0,0940| 0,0140| 0,1200
2004 1,2928 0,6510 1,4190( 2,5390| 0,0725 -0,0880| 0,0140| 0,1120
2005 1,2686 0,0896
2006 1,3352 0,0828
2007 1,2248 0,0659
2008

Szamitasi méd: 1. (Arbevétel)/(Osszes eszkoz), 2. (Addzott eredmény)/(Osszes eszkoz)
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12. A kamatok, az adozas és az értékcsokkenési leiras elotti eredmény (EBITDA) és a sajat tokére
vetitett adozott eredmény (ROE) a ,,Minta” agazatban és a referenciacsoportban, szazalék

,»Minta” agazat

Ev EBITDA arany ROE
p Also ., Felso % Alsé ., Felso
Atlag kvartilis | V0| vartilis | A% | wvartitis | MO | kvartilis
1995 0,1874| -0,0116| 0,0673 0,1675| 0,2023 0,0000] 0,1822 0,6184
1996 0,1627|  0,0027| 0,0836 0,1948| 0,1853| -0,0339| 0,1656 0,5348
1997 0,1899] -0,0217| 0,0664 0,1786| 0,2279| -0,0042| 0,1851 0,5604
1998 0,1693 0,0000| 0,0769 0,1909| 0,1720| -0,0132| 0,1358 0,4700
1999 0,1539|  0,0042| 0,0716 0,1910| 0,1386]  0,0000| 0,1359 0,4624
2000 0,1686 0,1463
2001 0,1795 0,1668
2002 0,1731 0,1477
2003 0,2009|  0,0000| 0,0700 0,1730| 0,1735 0,0000| 0,1040 0,3230
2004 0,1857|  0,0000| 0,0690 0,1690] 0,1696]  0,0000| 0,0970 0,3330
2005 0,1697 0,1514
2006 0,1634 0,1602
2007 0,1682 0,1578
2008
Referenciacsoport
Ev EBITDA ariny ROE
p Alsé ., Felso p Alsé ., Fels6
Atlag kvartilis | VU | vamitis | 298 | kvartis |00 | wvartitis
1995 0,0016] -0,0432] 0,0495 0,1478| 0,0764| -0,0592| 0,1811 0,6943
1996 0,0042]  -0,0256] 0,0579 0,1641] 0,1112| -0,0288| 0,2063 0,6667
1997 0,1092]  -0,0397| 0,0526 0,1531| 0,1834|  0,0000| 0,2586 0,7574
1998 0,1078] -0,0282] 0,0560 0,1567] 0,1791| -0,0025| 0,1854 0,6153
1999 0,1019] -0,0311] 0,0560 0,1538] 0,1503| -0,0092| 0,1480 0,5151
2000 0,0945 0,1392
2001 0,0707 0,0885
2002 0,0828 0,1157
2003 0,0062]  -0,0050| 0,0490 0,1430] 0,1722] -0,0060| 0,1070 0,3940
2004 0,0959|  -0,0090| 0,0450 0,1390| 0,1376]| -0,0050| 0,0970 0,3770
2005 0,0964 0,1739
2006 0,0964 0,1555
2007 0,0907 0,1343
2008

Szamitasi méd: 1. (Uzemi eredmény + Ertékcsokkenés)/(Nett6 arbevétel),
2. (Adozott eredmény/(Sajat toke)
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13. A likviditasi rata és a likviditas gyors rata a ,,Minta’” agazatban és a feldolgozé-iparban

,»Minta” agazat

Ev Likviditasi mutat6 Likviditasi gyorsrata

p Alsé ., Felso 2 Alsé ., Felso

Atlag 1 aritis | MUy vartitis Alag kvartilis | V4| vartilis
1995 1,9264| 0,8340] 1,4121 3,0448 1,2305| 0,4268| 0,9436 2,2684
1996 1,9296| 0,8425] 1,4027 3,4229 1,2568|  0,4302]| 0,9782 2,2206
1997 2,2399 0,8876] 1,4566 3,4189 1,5736| 0,4942]| 1,0235 2,5725
1998 2,1399 0,7932] 1,5013 3,5711 1,4707| 0,4286 | 1,0003 2,3161
1999 2,0237 0,8572] 1,6145 3,4920 1,3511] 0,4689]| 1,0751 2,4251
2000 2,2691 1,5701
2001 2,0597 1,4990
2002 1,9824 1,4858
2003 1,7393| 0,8800]| 1,5720 3,3740 1,3060| 0,4730| 1,0770 2,3830
2004 1,9734| 0,8260] 1,6110 3,6170 1,4761]  0,4600]| 1,0300 2,6900
2005 2,0928 1,5226
2006 1,8996 1,4661
2007 1,7779 1,3843
2008

Referenciacsoport

Ev Likviditasi mutat6 Likviditasi gyorsrata

p Also ., Felso p Also ., Fels6

Atlag | artitis | MU | vamilis Atlag vartilis |28 | vartilis
1995 1,3614| 0,5896]| 1,2110 2,9324 0,8503| 0,3218] 0,8848 2,2559
1996 1,3265| 0,5940| 1,2205 3,0370 0,8368| 0,3333] 0,9186 2,3529
1997 1,3691| 0,5842]| 1,2100 2,8243 0,8808| 0,3339] 0,9250 2,2429
1998 1,3859| 0,5588] 1,1811 2,7855 0,8902| 0,3164| 0,8907 2,2249
1999 1,3780| 0,5554| 1,2040 2,7903 0,9225| 0,3066]| 0,8966 2,2353
2000 1,3688 0,9190
2001 1,3176 0,9058
2002 1,4379 1,0073
2003 1,5032| 0,5200]| 1,2410 2,8840 1,1336|  0,2730| 0,9050 2,2700
2004 1,4870| 0,5330] 1,2460 2,8900 1,1056| 0,2760]| 0,8940 2,2580
2005 1,4975 1,1213
2006 1,5934 1,1876
2007 1,5947 1,1994
2008

Szamitasi méd: 1. (Forgéeszkozok / Rovid lejrati kotelezettségek),
2. (Forgbeszkozok - Készletek)/(Rovid lejaratu kotelezettségek)
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14. A vevok és a szallitok futamideje a ,,Minta’ agazatban és a referenciacsoportban, napok

,Minta” agazat

Ev Vevok futamideje Szallitok futamideje
p Als6 .. Felso . Also .. Felso
Atlag kvartilis | V280 | 1o artilis Atlag kvartilis | Ve | vareilis
1995 49,3522 | 3,8946 (25,4183 | 52,1287 29,7024 | 6,2832126,9500| 53,2425
1996 51,4541 | 4,6287126,4314| 54,9685 29,2365| 6,1784123,3428| 51,5315
1997 51,9169 | 3,4369|23,4609| 49,0782 28,8815 6,0910(23,5015| 52,2826
1998 52,1144 6,7927124,7902 | 48,9536 28,2314 | 4,6154]120,4960| 48,2518
1999 59,7360 | 4,5869|29,6775| 55,5061 36,0756 3,5198 (21,2589 46,3543
2000 52,1140 31,0504
2001 38,4532 23,9881
2002 34,3399 24,5095
2003 36,1620 0,0000]17,8840| 49,0930 28,0763 | 0,0000| 9,9440| 36,0570
2004 39,1820 0,0000(22,3220| 53,7520 28,7223 0,0000|12,7310| 37,4250
2005 44,7801 28,7269
2006 38,8569 22,6875
2007 44,1545 23,1636
2008
Referenciacsoport
Ev Vevok futamideje Szallitok futamideje
p Also ., Fels6 p Also ., Fels6
Aag kvartilis | V840 | yvarilis Atlag kvartilis | MU | 1 vartilis

1995 42,6077 0,0000|18,6746| 47,8131 35,1775 0,8067|15,0842( 47,2018
1996 40,6228 | 0,0000 (16,3877 | 44,5655 33,1428 0,7004 | 13,4863 | 42,6272
1997 39,2812 0,0000]17,2628 | 44,8672 29,7353 | 0,6092|13,8543| 45,4717
1998 38,3591 | 0,0000]16,1516| 41,8899 31,4247] 0,4537(12,2805| 41,9664
1999 42,0475 0,0000|18,3610| 47,2481 35,1998 0,6861 (13,8081 44,9645
2000 40,2889 35,7456

2001 33,8050 31,2031

2002 32,8741 30,8953

2003 32,8149 0,0000| 0,0000| 34,1850 34,6180 0,0000| 0,1860( 23,3860
2004 32,7261 0,0000| 7,0570| 40,6670 34,8001 0,0000| 2,6420( 26,8360
2005 34,9194 37,6752

2006 31,4118 33,6177

2007 31,0368 35,3010

2008

Szamitasi méd: 1. (Vevdillomany * 365)/(Nett6 arbevétel), 2. (Szallitéallomany * 365)/(Nettd arbevétel)
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15. A készletek forgasi ideje napokban a ,,Minta” agazatban és a referenciacsoportban

,»Minta” agazat
Ev Atlag Alsé kvartilis Mediin Felso kvartilis

1995 57,8418 0,0000 23,9494 63,2513
1996 57,1208 0,5147 24,3307 64,1634
1997 53,6043 0,0000 25,8372 60,8901
1998 59,1701 1,4068 27,5451 63,4819
1999 63,0835 3,3637 28,5503 65,9941
2000 53,8977

2001 57,4617

2002 49,2354

2003 51,9852 0,0000 28,1310 65,1740
2004 51,9877 0,0000 27,2450 61,6100
2005 55,8631

2006 43,7277

2007 47,4064

2008

Referenciacsoport
Ev Atlag Als6 kvartilis Median Felso kvartilis

1995 54,5841 0,0000 6,8998 40,5099
1996 51,8690 0,0000 5,3232 38,0615
1997 47,9634 0,0000 4,8135 36,1947
1998 47,1977 0,0000 4,2271 34,7554
1999 44,5353 0,0000 4,6350 37,4526
2000 44,6339

2001 42,0473

2002 39,9002

2003 37,1674 0,0000 3,5680 38,9150
2004 38,1597 0,0000 4,3620 43,1990
2005 38,4027

2006 37,9180

2007 39,4180

2008

Szamitasi mod: (Készletek * 365)/(Nett6 arbevétel)
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16. A vevok, a szallitok és a Kkészletek atlagos forgasi sebessége a ,,Minta” agazatban és a
referenciacsoportban

,»Minta” agazat

Vevok forgasi sebessége

Szallitok forgasi sebessége

Készletek forgasi sebessége

1995 7,3958 12,2886 6,3103
1996 7,0937 12,4844 6,3900
1997 7,0305 12,6378 6,8092
1998 7,0038 12,9289 6,1687
1999 6,1102 10,1177 5,7860
2000 7,0039 11,7551 6,7721
2001 9,4920 15,2158 6,3521
2002 10,6290 14,8922 74134
2003 10,0935 13,0003 7,0212
2004 9,3155 12,7079 7,0209
2005 8,1509 12,7059 6,5338
2006 9,3934 16,0882 8,3471
2007 8,2664 15,7575 7,6994
2008
Referenciacsoport

Vevok forgasi sebessége

Szallitok forgasi sebessége

Készletek forgasi sebessége

1995 8,5665 10,3759 6,6869
1996 8,9851 11,0130 7,0370
1997 9,2920 12,2750 7,6100
1998 9,5154 11,6151 7,7334
1999 8,6807 10,3694 8,1958
2000 9,0596 10,2111 8,1776
2001 10,7972 11,6975 8,6807
2002 11,1030 11,8141 9,1478
2003 11,1230 10,5437 9,8204
2004 11,1532 10,4885 9,5651
2005 10,4526 9,6881 9,5046
2006 11,6198 10,8574 9,6260
2007 11,7602 10,3397 9,2597
2008

Szamitasi mod: 1. (Nett6 arbevétel)/(Vevok), 2. (Nett6 arbevétel)/(Szallitok),
3. (Nett6 arbevétel)/(Készletek)

& ok ok

OSSZEALLITOTTA: DR. SCHMUCK OTTO (PH.D), 2010. MAJUS 31., BUDAPEST

20



